
CÔNG TY TNHH QUẢN LÝ QUỸ SSI
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  Ngày/Date: 13/05/2022

Kính gửi Nhà Đầu Tư: Trinity Securities Company Limited
Dear Investor
SSIAM gửi Quý Nhà Đầu Tư thông tin Giá Trị Tài Sản Ròng của Quỹ SSI-SCA tại ngày giao dịch 13/05/2022 như 
sau:
SSIAM would like to inform Investor of the Net Asset Value (NAV) of Fund SSI-SCA as of dealing date 
13/05/2022 as follows:

Tên quỹ
Fund’s name

: QUỸ ĐẦU TƯ LỢI THẾ CẠNH TRANH BỀN VỮNG SSI
: SSI Sustainable Competitive Advantage Fund

Mã quỹ
Fund’s code

: SSI-SCA

Công ty quản lý quỹ
Fund management company

: Công ty TNHH Quản Lý Quỹ SSI (SSIAM)
: SSI Asset Management Co., Ltd.

Ngân hàng giám sát
Supervisory bank

: Ngân hàng TNHH Một Thành Viên Standard Chartered (Việt Nam)
: Standard Chartered Bank (Vietnam) Limited

Ngày giao dịch
Dealing date : 13/05/2022

Ngày giao dịch chứng chỉ quỹ tiếp 
theo
Next fund certificate trading date

: 16/05/2022

Trong thị trường bull năm 2021, ngay cả những nhà đầu tư ít kinh nghiệm cũng có thể kiếm lợi nhuận đầu tư khá lớn. Tuy nhiên, môi 
trường như vậy khiến việc phân biệt may rủi và kỹ năng đầu tư trở nên vô cùng khó khăn. Như chúng tôi đã đề cập trước đó, sự tự tin thái 
qua là một hành vi điển hình trong tài chính của nhiều nhà đầu tư cá nhân mới tham gia thị trường chứng khoán Việt Nam, cùng với việc 
cho vay margin một cách dễ dàng từ cả môi giới/đại lý chính thức lẫn kho bãi đã dẫn đến sự hưng phấn mà chúng ta đã thấy trong năm 
qua. Những biến động mạnh mà chúng tôi đã quan sát trong vài tuần qua nằm ở thái cực ngược lại, nhà đầu tư bị chi phối bởi thành kiến 
về nhận thức và cảm xúc sợ hãi bị phóng đại lên khi áp lực giải chấp margin, dẫn đến sự chênh lệch lớn giữa giá tài sản và mức giá cơ 
bản. 

Là học trò của Benjamin Graham và Warren Buffett, chúng tôi cho rằng thị trường bear với cổ phiếu bị bán tháo quá nhiều trên toàn cầu, 
từ các cổ phiếu bluechip có vốn hóa lớn đến cổ phiếu penny mang tính chất đầu cơ, thực sự như là một đợt sale Giáng Sinh hàng năm 
tuyệt vời để gom về tài sản chất lượng với mức định giá hấp dẫn. Quản lý rủi ro thận trọng danh mục cốt lõi hiện tại và tích lũy thêm qua 
đầu tư chứng chỉ quỹ là cơ hội vàng để đạt lợi nhuận đầu tư vượt trội trong trung và dài hạn. 

Bắt dao rơi không phải là một việc dễ dàng, nhưng đó là một hành động cần thiết để nắm bắt cơ hội. Các nhà đầu tư nên kỷ luật giữ một 
cái đầu lạnh, và bắt đầu tích cực chấp nhận rủi ro cao. Trong những ngày này, chúng tôi hy vọng quý nhà đầu tư ghi nhớ câu nói thông 
thái của A. Camus: “Trong sâu thẳm mùa đông, cuối cùng tôi cũng hiểu được trong tôi có mùa hè bất diệt.”

In the bull market of 2021, even the least experienced of investors could have made a sizable investment profit and celebrated their 
achievements. However, such an environment made it extremely difficult to distinguish between luck and skills. It can be observed that 
overconfidence is a typical emotional behavioral bias in finance many new retail investors in the Vietnam’s stocks market exhibit, which 
coupled with lax margin lending from both official broker/dealer and unofficial sources have caused the euphoria we saw last year. The 
violent swings that we have observed in the past few weeks is on the other extreme end of that behavior spectrum, dominated by both 
cognitive and emotional biases triggered by fear and exacerbated by margins calls, resulted in assets prices at levels that diverged far 
away from their fundamentals.

As students of Benjamin Graham and Warren Buffett, we think that this bear market with stocks at oversold territories across the 
investment universe, from blue chips large caps to speculative pennies, is indeed a great annual Christmas sales to collect quality assets at 
extremely attractive valuations. Prudent risk management of core portfolio positionings and further accumulations in our mutual fund is a 
golden opportunity to yield outsized investment returns in the medium to long term. 
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SSI-SCA 28,315.40 31,153.95 -9.11% -12.05% 183.15%

VN-INDEX 1,238.84 1,360.68 -8.95% -17.32% 104.77%



Catching a falling knife is not an easy feat, but it is a necessary action to seize the day’s opportunity. Investors should keep discipline and a 
cool head, and starting to turn on their risk-on aggressive mode at these levels. These days I hope you remember the wise words of A. 
Camus: “In the depth of winter, I finally learned that within me there lay an invincible summer.”

Quý Nhà Đầu Tư vui lòng đọc kỹ chi tiết cách thức giao dịch chứng chỉ quỹ tại Bản Cáo Bạch của Quỹ trước khi tiến hành giao dịch. Nếu 
có bất cứ thắc mắc liên quan đến cách thức giao dịch, xin vui lòng liên hệ SSIAM hoặc các Đại Lý Phân Phối của Quỹ. 

Investors should read the Fund’s Prospectus carefully and understand how to invest in the Fund. For any enquiries, kindly contact SSIAM 
or the Fund’s Distributors.

Trân trọng cảm ơn Quý Nhà Đầu Tư!
Yours sincerely, 

CÔNG TY TNHH QUẢN LÝ QUỸ SSI (SSIAM)

1C Ngô Quyền, Quận Hoàn Kiếm, Hà Nội, Việt Nam
T: (+84 - 24) 3 936 6321| F: (+84 - 24) 3 936 6337 | E: ssiam@ssi.com.vn | W: www.ssiam.com.vn

CHỨNG KHOÁN CHIẾM TỈ TRỌNG LỚN / TOP HOLDINGS Mã chứng khoán / 
Ticker

FPT 14.41%

MWG 12.97%

HPG 8.63%

VHM 5.51%

CÁC CHỈ SỐ CƠ BẢN / Fundamental Metrics

SCA VN-
INDEX

P/E 10.70x 13.49x

P/B 2.01x 2.09x

ROE 20.65% 17.16%

Lợi tức/ 
Dividend yield

2.44% 1.56%

Thông báo này được gửi tới địa chỉ email của bạn vì bạn là khách hàng của SSIAM
Nếu bạn không còn muốn nhận thông báo này nữa nhấn vào đây


