
CÔNG TY TNHH QUẢN LÝ QUỸ SSI
SSI ASSET MANAGEMENT CO.LTD

  Ngày/Date: 02/07/2021

Kính gửi Nhà Đầu Tư: Trinity Securities Company Limited
Dear Investor
SSIAM gửi Quý Nhà Đầu Tư thông tin Giá Trị Tài Sản Ròng của Quỹ SSI-SCA tại ngày giao dịch 02/07/2021 như 
sau:
SSIAM would like to inform Investor of the Net Asset Value (NAV) of Fund SSI-SCA as of dealing date 
02/07/2021 as follows:

Tên quỹ
Fund’s name

: QUỸ ĐẦU TƯ LỢI THẾ CẠNH TRANH BỀN VỮNG SSI
: SSI Sustainable Competitive Advantage Fund

Mã quỹ
Fund’s code

: SSI-SCA

Công ty quản lý quỹ
Fund management company

: Công ty TNHH Quản Lý Quỹ SSI (SSIAM)
: SSI Asset Management Co., Ltd.

Ngân hàng giám sát
Supervisory bank

: Ngân hàng TNHH Một Thành Viên Standard Chartered (Việt Nam)
: Standard Chartered Bank (Vietnam) Limited

Ngày giao dịch
Dealing date : 02/07/2021

Ngày giao dịch chứng chỉ quỹ tiếp 
theo
Next fund certificate trading date

: 05/07/2021

Ngân hàng Nhà nước Việt Nam đã tổ chức cuộc họp báo giữa năm nhằm cung cấp một số thông tin chi tiết về định hướng chính sách tiền 
tệ. Thứ nhất, không có sự thay đổi lớn về định hướng chính sách, đồng nghĩa với việc chính sách tiền tệ điều chỉnh khó xảy ra và tăng 
trưởng tín dụng có thể kéo dài hơn nữa. Do không có nhiều cuộc thảo luận hoặc lo ngại về lạm phát, chúng tôi suy đoán rằng ngân hàng 
trung ương tin rằng mục tiêu 4% YoY (đối với CPI bình quân 12 tháng) là trong tầm tay. 

Thật nhẹ nhõm khi thấy rằng CPI tháng 6 chỉ tăng 0,19% so với tháng trước (+1,62% so với đầu năm, +2,41% cùng kỳ năm trước). Điều 
đó cho thấy, chính phủ và ngân hàng trung ương đang theo dõi chặt chẽ CPI bình quân, chỉ tăng 1,47% cùng kỳ (CPI lõi: +0,87% so vớ
cùng kỳ năm trước), một lần nữa ở mức thấp nhất trong 5 năm và thấp hơn nhiều so với mục tiêu của chính phủ là 4%. Các yếu tố thúc 
đẩy CPI là giá xăng dầu, giáo dục, lương thực và một số vật liệu xây dựng, nhưng giá thực phẩm (thịt lợn) và giá điện giảm (nhờ EVN 
giảm giá đầu năm) đã giúp kiềm chế lạm phát. Bất chấp những lo ngại của chúng tôi về việc CPI tăng, điều quan trọng là phải xem xét khái 
niệm về điều đó trong bối cảnh rộng lớn hơn. Trong khi Hoa Kỳ có thể (hoặc sắp tới) đối phó với mức CPI cao hàng thập kỷ, thì ở Việt 
Nam, CPI tính đến tháng 5 năm 2021 ở mức thấp nhất trong 5 năm. Mặc dù chính phủ có lo ngại về triển vọng lạm phát trong vài quý tới, 
nhưng chúng tôi không có áp lực tương tự ở đây, vì Việt Nam đã theo đuổi chính sách tiền tệ khác với Mỹ. Vì vậy, những lo ngại của 
chúng tôi nêu trên được dựa trên lập trường khá thận trọng khi nói đến khả năng chịu lạm phát của chúng ta ở Việt Nam.

The State Bank of Vietnam held its mid-year press conference which provided a number of details into monetary policy direction. Firstly, 
there is no major change in policy direction which means that contractionary monetary policy is unlikely, and the credit growth could extend 
further. As there was not much discussion or concern over inflation, we speculate that central bank believes that the target of 4% YoY (for 
12- month average headline CPI) is within reach. 

It’s a relief to see that June CPI only edged up by 0.19% MoM (+1.62% YTD, +2.41% YoY). That said, the government and central bank is 
closely watching average CPI, which increased just 1.47% YoY (core CPI: +0.87% YoY), which is again at a 5-year low and well below the 
government target of 4%. Leading movers for CPI is gasoline, education, food, and some construction material prices, but a lower 
foodstuffs (pork) price and electricity tariff (thanks to the EVN price cut earlier this year) helped to tame inflation. Despite our concerns of a 
rising CPI, it’s important to consider the notion of that in a wider context. While the US might be (or soon to be) dealing with decade-high 
levels of CPI, in Vietnam 2021 CPI up to May is at a 5 year low. While the government does have concerns on inflation outlook in the next 
few quarters, we don’t have the same pressure here, as Vietnam has pursued a different monetary policy than that of the US. So our 
concerns stated above are in the context of a quite conservative stance when it comes to our tolerance of inflation in Vietnam.
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SSI-SCA 28,832.70 28,215.36 2.19% 34.24% 188.33%

VN-INDEX 1,420.27 1,390.12 2.17% 28.66% 134.76%



Quý Nhà Đầu Tư vui lòng đọc kỹ chi tiết cách thức giao dịch chứng chỉ quỹ tại Bản Cáo Bạch của Quỹ trước khi tiến hành giao dịch. Nếu 
có bất cứ thắc mắc liên quan đến cách thức giao dịch, xin vui lòng liên hệ SSIAM hoặc các Đại Lý Phân Phối của Quỹ. 

Investors should read the Fund’s Prospectus carefully and understand how to invest in the Fund. For any enquiries, kindly contact SSIAM 
or the Fund’s Distributors.

Trân trọng cảm ơn Quý Nhà Đầu Tư!
Yours sincerely, 

CÔNG TY TNHH QUẢN LÝ QUỸ SSI (SSIAM)

1C Ngô Quyền, Quận Hoàn Kiếm, Hà Nội, Việt Nam
T: (+84 - 24) 3 936 6321| F: (+84 - 24) 3 936 6337 | E: ssiam@ssi.com.vn | W: www.ssiam.com.vn

CHỨNG KHOÁN CHIẾM TỈ TRỌNG LỚN / TOP HOLDINGS Mã chứng khoán / 
Ticker

HPG 13.67%

MWG 12.43%

FPT 8.58%

MBB 4.15%

CÁC CHỈ SỐ CƠ BẢN / Fundamental Metrics

SCA VN-
INDEX

P/E 14.55x 19.45x

P/B 2.70x 2.85x

ROE 20.01% 15.44%

Lợi tức/ 
Dividend yield

1.80% 1.54%

Thông báo này được gửi tới địa chỉ email của bạn vì bạn là khách hàng của SSIAM
Nếu bạn không còn muốn nhận thông báo này nữa nhấn vào đây


