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คาํแนะนํา 

ซืÊอเก็งกาํไร 

ราคาปิด 

27 บาท 
ราคาเป้าหมาย 
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หมวดอตุสาหกรรม 

บรรจุภัณฑ ์
Anti-corruption: 

ได้รับการรับรอง 
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SCGP Progressive Progress แผนการเติบโตอีก Ş ปี เป้าหมาย 

EBITDA ś หมืÉนล้านบาท เพิÉมขึÊนเท่าตัว 

เราได้มีโอกาสเข้าร่วมงาน SCGP Progressive Progress ของ SCGP โดยผู้บริหารให้กล
ยทุธิÍของบริษัทใน Ş ปีข้างหน้า ŚŘŚŝ-ŚŘśŘ ดงันี Ê 

1. ตั Êงเป้า EBITDA 3.0-3.3 หมืÉนล้านบาทภายในปี ŚŘŚś โดย Focus ไปยังตลาด 
เวียดนามทีÉมอีตัราการเติบโตทีÉสงู Ş-š% ต่อปี และตลาดอินโดนีเซีย ซึÉงเป็นตลาด
ทีÉมีขนาดใหญ่จากประชากรทีÉมีจํานวนมากทีÉสดุในอาเซียน 

2. เน้นการลงทุนทีÉสามารถสร้างผลตอบแทนได้ทันดี เน้นไปยังการเพิÉมขึ Êนขึ Êนของ 
ROE, ROIC และระดบั Payout Ratio ทีÉไม่ตํÉากว่า ŜŘ%  

3. การขยายการเติบโตยงัคงเน้นไปยงัธุรกิจทีÉเป็นปลายนํ Êา ประกอบไปด้วย Health 
Care, Food Service, Polymer Packaging และ Fiber Packaging 

4. หลงัจากทีÉบริษัทได้มีการซื Êอบริษัท วีอีเอ็ม (ไทยแลนด์) มีความเชีÉยวชาญในการ
ฉีดขึ Êนรูปพลาสติกในกทางอุตสาหกรรมยานยนต์และการแพทย์ บวกกับ Know 
how ของ Delta Lab ทีÉเป็นผู้ เชีÉยวชาญด้านการผลิตและจดัจําหน่ายวสัดุอุปกรณ์
ทางการแพทย์คุณภาพสูงในยุโรป จะขยายฐานและตลาดในอุปกรณ์ทาง
การแพทย์ให้เพิÉมมากขึ Êนทั Êงในยโุรปและอาเซียน  

5. Polymer Packaging ใช้จุดแข็งความเป็นผู้ นําในตลาดทั Êงไทยและเวียดนาม ใน
การเติบโต Vertical Integration รวมถึงหาโอกาสขยายตลาดไปยงั US ในกลุ่มทีÉ
เป็น High Performance Packaging  

6. Food Service Packaging ตลาดในการเติบโตของ Quik Service Restaurant 
ในต่างประเทศยงัมีค่อนข้างมากทั Êง ตลาดใน UK. UE. US, Oceania  

7. Fiber Packaging ตลาดทั Êงประเทศไทย เวียดนาม และอินโดนีเซีย เป็น ś ตลาด
หลักทีÉเป็น Focus โดยจะเน้นไปยังกลุ่ม Display packing และ Rigid Box ซึÉง
เป็นสินค้าทีÉมี Margin ค่อนข้างสงู  

8. Fajar หลังจากทีÉบ ริษัทเข้าไปถือหุ้ นกว่า šš% แล้วนั Êน บริษัทมีแผนทีÉจะ 
Optimization กระบวนการผลิตต่างๆ, การจัดหากระดาษ Recycle ในประเทศ
ให้มากขึ Êน, ขายกระดาษไปยงั โดยผู้บริหารตั Êงเป้า Breakeven EBITDA ให้ได้ใน
สิ Êนปี ŚŘŚŜ นอกจากนี ÊมองหาโอกาสทีÉจะต่อธุรกิจไปยังปลายนํ ÊาทีÉเป็น fiber 
packaging เพืÉอให้อัตราการใช้กําลังผลิตของ Fajar ให้เพิÉมมากขึ Êน ซึÉงถ้าอตัรา
การใช้กําลังผลิตเพิÉมขึ Êนได้ประกอบกับการลดต้นทุนต่างๆ จะทําให้ Fajar 
กลบัมามีกําไรได้อีกครั Êง  

ความเหน็ 
เรามีมุมมองเป็นบวกกับกลยุทธ์และแผนการทํางานของผู้บริหาร SCGP ถึงแม้สภาวะ
ตลาดเป็นปัจจยัทีÉไม่สามารถกําหนดได้ แต่ผู้บริหารเน้นกลับมายังจุดแข็งของบริษัทการ 
Leverage ในสิÉงทีÉตัวเองมีอยู่ เพืÉอลดต้นทุน และความเสีÉยงต่างๆ เพืÉอให้ธุรกิจยังเติบโต
ต่อไปได้ การต่อยอดไปยงัธุรกิจปลายนํ Êาให้มากขึ ÊนเพืÉอลดความผนัผวนของ Margin เป็น
ต้น เราเชืÉอว่าเป้าหมายและกลยุทธิÍทีÉชดัเจนของผู้บริหารจะทําให้ SCGP กลบัมาเป็นหุ้นทีÉ
มีการเติบโตทีÉน่าสนใจอกีครั Êง 
 
คงคาํแนะนํา Trading Buy และราคาเป้าหมายทีÉ śŞ.ŝŘ บาท อิง Avg PER Śş เท่า   

  
 



 

    
 

Corporate Governance Report Rating 
 

 
 

Disclaimer : การเปิดเผยผลการสำรวจของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย (IOD) ในเรื่องการกำกับดูแลกิจการ (Corporate 
Governance) นี้ เป็นการดำเนินการตามนโยบายของสำนักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ โดยการสำรวจของ 
IOD เป็นการสำรวจและประเมินจากข้อมูลของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และตลาดหลักทรัพย์ เอ็มเอไอ (MAI) 
ที่มีการเปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลที่ผู้ลงทุนทั่วไปสามารถเข้าถึงได้ ดังนั้น ผลสำรวจดังกล่าวจึงเป็นการนำเสนอในมุมมองของ
บุคคลภายนอก โดยไม่ได้เป็นการประเมนิการปฏิบัติ และมิได้มีการใช้ข้อมูลภายในเพื่อการประเมิน ผลสำรวจดังกล่าวเป็นผลการสำรวจ ณ 
วันที่ปรากฏในรายงานการกำกับดูแลกิจการของบริษัทจดทะเบียนไทยเท่านั้น ดังน้ัน ผลการสำรวจจึงอาจเปล่ียนแปลงได้ภายหลังวัน
ดังกล่าว หรือเมื่อข้อมูลที่เกี่ยวข้องมีการเปล่ียนแปลง ทั้งน้ี บริษัทหลักทรัพย์ ทรีนีตี้ จำกัด มิได้ยืนยัน ตรวจสอบ หรือรับรองถึงความถูกต้อง
ครบถ้วนของผลการสำรวจดังกล่าวแต่อย่างใด 
 
 

Anti-corruption Progress Indicators 

 
บริษัทท่ีเข้าร่วมโครงการแนวร่วมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการต่อต้านทุจริต (Thai CAC) ของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการ

บริษัทไทย แบ่งเป็น 2 กลุ่ม คือ 
 ได้ประกาศเจตนารมณเ์ขา้ร่วม CAC 

 ได้รับการรับรอง CAC 

 
 

Disclaimer : การเปิดเผยผลการประเมินดัชนีชี้วัดความคืบหน้าการป้องกันการมีส่วนเกี่ยวข้องกับการทุจริตคอร์รัปชัน (Anti-Corruption 
Progress Indicators) ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยที่จัดทำโดยสถาบันที่เกี่ยวข้องซึ่งมีการเปิดเผยโดย
สำนักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์นี้ เป็นการดำเนินการตามนโยบายและตามแผนพัฒนาความยั่งยืนสำหรับ
บริษัทจดทะเบียน โดยผลการประเมินดังกล่าว สถาบันที่เกี่ยวข้องอาศัยข้อมูลที่ได้รับจากบริษัทจดทะเบียนตามที่บริษัทจดทะเบียนได้ระบุ
ในแบบแสดงข้อมูลเพื่อการประเมิน Anti-Corruption ซึ่งได้อ้างอิงข้อมูลมาจากแบบแสดงรายการข้อมูลประจำปี (แบบ 56-1) รายงาน
ประจำปี (แบบ 56-2) หรือในเอกสารและหรือรายงานอื่นที่เกี่ยวข้องของบริษัทจดทะเบียนนั้น แล้วแต่กรณี ดังนั้น ผลการประเมินดังกล่าวจึง
เป็นการนำเสนอในมุมมองของสถาบันที่เกี่ยวข้องซึ่งเป็นบุคคลภายนอก โดยมิได้เป็นการประเมินการปฏิบัติของบริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และมิได้ใช้ข้อมลูภายในเพื่อการประเมิน 

เนื่องจากผลการประเมินดังกล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน ณ วันที่ปรากฏในผลการประเมินเท่านั้น ดังนั้น ผลการประเมินจึงอาจ
เปลี่ยนแปลงได้ภายหลังวันดังกล่าว หรือเมื่อข้อมูลที่เกี่ยวข้องมีการเปลี่ยนแปลง ทั้งนี ้บรษิัทหลักทรัพย์ ทรีนีตี้ จำกัด มิได้ยืนยัน ตรวจสอบ 
หรือรับรองความถูกต้องครบถ้วนของผลการประเมินดังกล่าวแต่อย่างใด 

 


