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ความคืบหน้า LSP Ethane Project เซ็นสัญญา EPC Contractors 

ผู้บริหารตัÊงเป้า Dividend Yield ทีÉระดับ ś-Ŝ% เพืÉอตอบแทนผู้ถือหุน้  

 โครงการ SCCLSP มีความคืบหน้าสําคญัในการเปลีÉยนไปใช้ Ethan แทน Naphtha 
เพืÉอลดต้นทนุการผลิต โดยคาดว่าจะชว่ยประหยดัค่าใช้จ่ายได้ประมาณ ŚŝŘ ล้านเหรียญ
สหรัฐต่อปี ด้วยการลงทนุ ŝŘŘ ล้านเหรียญสหรัฐ และสามารถคืนทนุภายใน Ś ปี ทั Êงนี Ê ได้มีการ
เซ็นสญัญาจดัหา Ethan Supply ระยะเวลา řŝ ปี กบั Enterprise Product Partner รวมถงึ
จดัหาเรือ Very Large Ethane Carriers (VLEC) แล้ว ś ลํา และกําลงัพจิารณาเพิÉมอกี Ś ลํา 
เพืÉอรองรับการขนส่ง นอกจากนี Ê บริษัทได้เลือก EPC Contractors ในการดําเนินโครงการ
ก่อสร้าง Ethan Storage Tank ซึÉงมีความจรุวม řřŘ,ŘŘŘ ตนั และออกแบบให้เป็น Full 
Containment เพืÉอความปลอดภยัและความสามารถในการจดัเกบ็ทีÉดีขึ Êน 
 แนวโน้มของ SCG Chemical คาดว่าราคานํ Êามนัดิบและผลิตภณัฑ์เคมคีอลจะเริÉม
ฟืÊนตวัในปี ŚŘŚŝ-ŚŘŚŞ โดยได้รับแรงหนนุจากการปรับลดกําลงัการผลิตของโรงงานทีÉมต้ีนทนุ
สงูในจีนและยโุรป แม้วา่ภาวะ Oversupply ยงัเป็นปัจจยักดดนัตลาด แต่ Ethan Supply จาก
สหรัฐฯ ยงัคงมีมากขึ Êน เนืÉองจากเป็น By-product ของ Shale Gas ทําให้ต้นทนุของ Ethan 
Cracker ในเอเชียสามารถแข่งขนัได้ดีขึ Êน ด้านกลยทุธ์ของ SCG Chemical นอกจากการเพิÉม
ความยืดหยุ่นในการเลือกใช้วตัถดุิบ (Feedstock Diversification) แล้ว ยงัมแีผนเพิÉมสดัส่วน 
High Value-Added (HVA) Products เช่น Green Polymer และ Circular Economy 
Products เพืÉอสร้างมลูค่าเพิÉมและลดความเสีÉยงจากความผนัผวนของตลาดเคมีภณัฑ์ทัÉวไป 
 ทางด้านการเงิน บริษัทมีแผน ลดภาระหนี Ê (Debt Reduction) และเพิÉม Free Cash 
Flow ผ่านการลด Working Capital และพิจารณาการขายสินทรัพย์ทีÉไม่ก่อให้เกิดรายได้สงู 
นอกจากนี Ê ยงัคงรักษานโยบาย Dividend Payout ให้มีความต่อเนืÉอง โดยตั Êงเป้า Dividend 
Yield ทีÉระดบั ś-Ŝ% เพืÉอตอบแทนผู้ ถือหุ้น ในระยะยาว บริษัทคาดวา่ผลประกอบการจะดีขึ Êน
จากการปรับโครงสร้างต้นทนุ และการเพิÉมสดัส่วนผลิตภณัฑ์มลูค่าสงู ซึÉงจะช่วยให้ SCG 
Chemical สามารถแข่งขนัในตลาดได้ดียิÉงขึ Êน 
 อย่างไรกต็าม ยงัคงมปัีจจยัเสีÉยงทีÉต้องติดตาม ได้แก่ ความตงึเครียดทางการค้า 
(Trade War) ทีÉอาจส่งผลกระทบต่ออปุสงค์ของสินค้าปิโตรเคมี ราคานํ ÊามนัดิบทีÉอาจปรับตวั
สงูขึ Êนจากความขดัแย้งในตะวนัออกกลาง ซึÉงจะทําให้ Crude-based Naphtha Crackers 
เสียเปรียบมากขึ Êน รวมถึงภาวะเศรษฐกิจจีนทีÉยงัมคีวามไม่แน่นอน หากจีนฟืÊนตวัช้ากวา่คาด 
อาจทําให้รอบการฟืÊนตวัของอตุสาหกรรมเคมีคอลล่าช้าออกไป นอกจากนี Ê ค่าใช้จา่ยในการ
ขนส่งและค่าระวางเรืออาจเพิÉมขึ Êน หากเกดิความตงึเครียดด้านภมูิรัฐศาสตร์ 
 โดยสรุป โครงการ SCCLSP และการเปลีÉยนไปใช้ Ethan เป็นก้าวสําคญัทีÉช่วยเพิÉม
ขีดความสามารถในการแข่งขนัของ SCG Chemical ในระยะยาว ควบคู่ไปกับการเพิÉม
ผลิตภณัฑ์มลูค่าสงูและบริหารจดัการต้นทนุอย่างมีประสิทธิภาพ แม้ว่าภาวะตลาดในปัจจบุนั
ยงัคงมีความท้าทาย แต่การดําเนินงานตามแผนทีÉวางไว้จะช่วยให้บริษัทสามารถสร้างผลกําไร
และคืนทนุได้ตามเป้าหมาย 
ยังคงคาํแนะนํา Trading Buy ปัจจุบันราคาหุน้ Trade  PBV ตํÉากว่า -2SD ในอดตีแล้ว
ซึÉงถึงว่าราคาคอ่นข้างถูกมาก แต่ต้องถอืระยะยาว ระยะกลางกาํไรอาจจะยังไม่ฟืÊ น แต่
ถ้าผ่านพ้นรอบของวัฏจักรปิโตรเคมีขาลงไปแล้ว จะกลับมาฟืÊ นตัวโดดเด่นได้อกีครัÊง 
ราคาเป้าหมายทีÉ řšŜ บาท อิง PBV ทีÉ 0.65 เทา่ ซึÉงเป็นระดบัสมัยเกิดวิกฤต Subprime 
ปี ŚŘŘŠ 
 

 



 

    
 

Corporate Governance Report Rating 
 

 
 

Disclaimer : การเปิดเผยผลการสำรวจของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย (IOD) ในเรื่องการกำกับดูแลกิจการ (Corporate 
Governance) นี้ เป็นการดำเนินการตามนโยบายของสำนักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ โดยการสำรวจของ 
IOD เป็นการสำรวจและประเมินจากข้อมูลของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และตลาดหลักทรัพย์ เอ็มเอไอ (MAI) 
ที่มีการเปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลที่ผู้ลงทุนทั่วไปสามารถเข้าถึงได้ ดังนั้น ผลสำรวจดังกล่าวจึงเป็นการนำเสนอในมุมมองของ
บุคคลภายนอก โดยไม่ได้เป็นการประเมนิการปฏิบัติ และมิได้มีการใช้ข้อมูลภายในเพื่อการประเมิน ผลสำรวจดังกล่าวเป็นผลการสำรวจ ณ 
วันที่ปรากฏในรายงานการกำกับดูแลกิจการของบริษัทจดทะเบียนไทยเท่านั้น ดังน้ัน ผลการสำรวจจึงอาจเปล่ียนแปลงได้ภายหลังวัน
ดังกล่าว หรือเมื่อข้อมูลที่เกี่ยวข้องมีการเปล่ียนแปลง ทั้งน้ี บริษัทหลักทรัพย์ ทรีนีตี้ จำกัด มิได้ยืนยัน ตรวจสอบ หรือรับรองถึงความถูกต้อง
ครบถ้วนของผลการสำรวจดังกล่าวแต่อย่างใด 
 
 

Anti-corruption Progress Indicators 

 
บริษัทท่ีเข้าร่วมโครงการแนวร่วมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการต่อต้านทุจริต (Thai CAC) ของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการ

บริษัทไทย แบ่งเป็น 2 กลุ่ม คือ 
 ได้ประกาศเจตนารมณเ์ขา้ร่วม CAC 

 ได้รับการรับรอง CAC 

 
 

Disclaimer : การเปิดเผยผลการประเมินดัชนีชี้วัดความคืบหน้าการป้องกันการมีส่วนเกี่ยวข้องกับการทุจริตคอร์รัปชัน (Anti-Corruption 
Progress Indicators) ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยที่จัดทำโดยสถาบันที่เกี่ยวข้องซึ่งมีการเปิดเผยโดย
สำนักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์นี้ เป็นการดำเนินการตามนโยบายและตามแผนพัฒนาความยั่งยืนสำหรับ
บริษัทจดทะเบียน โดยผลการประเมินดังกล่าว สถาบันที่เกี่ยวข้องอาศัยข้อมูลที่ได้รับจากบริษัทจดทะเบียนตามที่บริษัทจดทะเบียนได้ระบุ
ในแบบแสดงข้อมูลเพื่อการประเมิน Anti-Corruption ซึ่งได้อ้างอิงข้อมูลมาจากแบบแสดงรายการข้อมูลประจำปี (แบบ 56-1) รายงาน
ประจำปี (แบบ 56-2) หรือในเอกสารและหรือรายงานอื่นที่เกี่ยวข้องของบริษัทจดทะเบียนนั้น แล้วแต่กรณี ดังนั้น ผลการประเมินดังกล่าวจึง
เป็นการนำเสนอในมุมมองของสถาบันที่เกี่ยวข้องซึ่งเป็นบุคคลภายนอก โดยมิได้เป็นการประเมินการปฏิบัติของบริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และมิได้ใช้ข้อมลูภายในเพื่อการประเมิน 

เนื่องจากผลการประเมินดังกล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน ณ วันที่ปรากฏในผลการประเมินเท่านั้น ดังนั้น ผลการประเมินจึงอาจ
เปลี่ยนแปลงได้ภายหลังวันดังกล่าว หรือเมื่อข้อมูลที่เกี่ยวข้องมีการเปลี่ยนแปลง ทั้งนี ้บรษิัทหลักทรัพย์ ทรีนีตี้ จำกัด มิได้ยืนยัน ตรวจสอบ 
หรือรับรองความถูกต้องครบถ้วนของผลการประเมินดังกล่าวแต่อย่างใด 

 


