
 

  

1 

ปูนซ ิเมนตไ์ทย– SCC 24 มกราคม 2568 
 

 
 
 
 
 
 
 
 

คาํแนะน ํา 

ซื�อเก็งกาํไร  
ราคาปิด 

150.00 บาท 
ราคาเป้าหมาย 

200.00 บาท 
หมวดอตุสาหกรรม/ธ ุรกิจ 

วัสดุก่อสร ้าง 
Anti-corruption: 

ได้ร ับการร ับรอง 
CG SCORE 

 

SET ESG Rating 

AAA 
  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

ความคืบหน้า LSP Ethane Project เซน็สัญญา จัดหากา๊ซ  และเร ือขนส่ง
เร ียบร้อย 

NEWS:  
บรษัิทปนูซิเมนตไ์ทย (SCC) ไดร้ายงานความคืบหนา้สาํคญัในโครงการเพิ%มวตัถดุิบก๊าซอีเท
นของโรงงาน Long Son Petrochemicals (LSPE) ในเวยีดนาม ซึ%งเป็นโครงการของบรษัิทใน
เครือ SCG Chemicals (SCGC) โดยมีประเด็นสาํคญัดงันี@ 

• สญัญาจดัหาก๊าซอีเทน: SCGC และ Enterprise Products Partners L.P. ไดล้ง
นามในสญัญาระยะยาวเพื%อจดัหาก๊าซอีเทนจากสหรฐัอเมรกิาประมาณ K ลา้นตนั
ต่อปี ตลอดระยะเวลา KM ปี โดยส่งมอบแบบ Free On Board (FOB) 

• การขนส่งก๊าซอีเทน: SCGC และ Mitsui O.S.K. Lines, Ltd. (MOL) ไดล้งนามใน
สญัญาระยะยาวสาํหรบัการเช่าเหมาเรือขนส่งก๊าซอีเทนจาํนวน U ลาํ เพื%อขนส่ง
ก๊าซจากสหรฐัอเมรกิามายงัเวียดนาม โดยมีระยะสญัญา KM ปี 

• ถงัเก็บวตัถดุิบ: โครงการสรา้งถงัเก็บก๊าซอีเทนพิเศษอยู่ระหว่างดาํเนินการ 
นอกจากนี@ประเด็นเพิ%มเติมจากการ Conference Call  

• ผูบ้รหิารเชื%อมั%นว่า Benefit ที%ไดจ้ากการใชก๊้าซอีเทนนั@น จะช่วยตน้ทนุในการ
แข่งขนัที%ดีขึ @น จะทาํใหบ้รษิัทขึ @นมาเป็นอนัดบัตน้ๆ ในภูมิภาค  

• Competitive ที%ดีขึ @นจะอยู่ที%ราว USD250/ton ซึ%งหกัตน้ทนุคา่ขนส่งและค่าใชจ้า่ย
อื%นๆ เรียบรอ้ยแลว้ 

• CAPEX โครงการจะลดลงเหลือประมาณ Mdd ลา้นเหรียญฯ จากเดิมที% fdd ลา้น
เหรียญฯ  

• สาํหรบัเงินลงทนุจากมาจาก Internal Cash ที%บรษิัทบรหิารจดัการ ไม่ว่าจะเป็น
การลด Working Capital ต่างๆ การ Devest Asset ที%ไม่ใชธุ้รกจิหลกั 

• ช่วยเพิ%ม Flexibility ใหก้บับรษัิท ที%ทั@งสามารถใช ้Naphtha และ ก๊าซในการผลิต  
• ราคาก๊าซอีเทน ในระยะยาวยงัคงมีราคาที%แขง่ขนัได ้และมีเสถียรภาพ เนื%องดว้ย  

ก๊าซอีเทน เป็น byproduct จากการผลิตก๊าซธรรมชาติ และมี Supply ที%มากกว่า 
Demand  

โครงการ LSPE นี@มเีป้าหมายเพื%อเพิ%มขีดความสามารถในการแข่งขนั ลดตน้ทุนวตัถดุิบ และ
เพิ%มความยืดหยุ่นในการรบัวตัถดุิบ อีกทั@งยงัชว่ยลดการปล่อยก๊าซเรือนกระจก โดยคาดว่า
โครงการจะเสรจ็สิ @นในปลายปี oMfd 
 (ที%มา: SET, SCC Conf Call) 
 
ความเหน็ 
เรามมีมุมองเป็นบวกจากความคบืหนา้ของโครงการ ที%บริษัทสามารถจดัการไดอ้ย่างรวดเรว็ 
พรอ้มกบัสิ%งที%เปลี%ยนแปลง เราเชื%อว่าบรษัิทจะผ่านพน้จดชว่ง Down Cycle ของอตุสาหกรรม
ไปได ้การปรบัเปลี%ยนในทนัต่อเหตการณเ์ป็นหลกัที%สาํคญัในการดาํเนินธุรกจิในปัจจบุนั 
รวมถึงการโฟกสัที% cash flow มากกวา่ผลกาํไร สาํหรบัโครงการปรบัเปลี%ยนเป็นก๊าซอีเทน เรา
เชื%อวา่จะช่วยสรา้งความแข็งแกรง่ในกบับริษัทในอนาคต การลงทุนที%ดเูหมือนวา่จะสงูถงึ Mdd 
ลา้นเหรียญฯ แต่ระยะเวลาในการคืนทุนนั@นเพียงแค่ o ปี กบัผลกาํไรที%เพิ%ม นบัวา่เป็นการ
ลงทนุที%คุม้คา่กบับรษิัท  
ยังคงคําแนะนํา “ซ ื�อ เก็งกาํไร” ปัจจุบนัราคาหุน้ Trade  PBV ตํ%ากว่า -2SD ในอดีตแลว้ซึ%ง
ถึงว่าราคาค่อนขา้งถูกมาก แต่ตอ้งถือระยะยาว ระยะกลางกาํไรอาจจะยงัไม่ฟื@น แต่ถา้ผ่าน
พน้รอบของวฏัจกัรปิโตรเคมีขาลงไปแลว้ จะกลบัมาฟื@นตวัโดดเด่นไดอี้กครั@ง 
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Figure:1. LSP Ethane Project Update  

 
Source: Company 
 
 
 



 

    
 

Corporate Governance Report Rating 
 

 
 

Disclaimer : การเปิดเผยผลการสำรวจของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย (IOD) ในเรื่องการกำกับดูแลกิจการ (Corporate 
Governance) นี้ เป็นการดำเนินการตามนโยบายของสำนักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ โดยการสำรวจของ 
IOD เป็นการสำรวจและประเมินจากข้อมูลของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และตลาดหลักทรัพย์ เอ็มเอไอ (MAI) 
ที่มีการเปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลที่ผู้ลงทุนทั่วไปสามารถเข้าถึงได้ ดังนั้น ผลสำรวจดังกล่าวจึงเป็นการนำเสนอในมุมมองของ
บุคคลภายนอก โดยไม่ได้เป็นการประเมนิการปฏิบัติ และมิได้มีการใช้ข้อมูลภายในเพื่อการประเมิน ผลสำรวจดังกล่าวเป็นผลการสำรวจ ณ 
วันที่ปรากฏในรายงานการกำกับดูแลกิจการของบริษัทจดทะเบียนไทยเท่านั้น ดังน้ัน ผลการสำรวจจึงอาจเปล่ียนแปลงได้ภายหลังวัน
ดังกล่าว หรือเมื่อข้อมูลที่เกี่ยวข้องมีการเปล่ียนแปลง ทั้งน้ี บริษัทหลักทรัพย์ ทรีนีตี้ จำกัด มิได้ยืนยัน ตรวจสอบ หรือรับรองถึงความถูกต้อง
ครบถ้วนของผลการสำรวจดังกล่าวแต่อย่างใด 
 
 

Anti-corruption Progress Indicators 

 
บริษัทท่ีเข้าร่วมโครงการแนวร่วมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการต่อต้านทุจริต (Thai CAC) ของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการ

บริษัทไทย แบ่งเป็น 2 กลุ่ม คือ 
 ได้ประกาศเจตนารมณเ์ขา้ร่วม CAC 

 ได้รับการรับรอง CAC 

 
 

Disclaimer : การเปิดเผยผลการประเมินดัชนีชี้วัดความคืบหน้าการป้องกันการมีส่วนเกี่ยวข้องกับการทุจริตคอร์รัปชัน (Anti-Corruption 
Progress Indicators) ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยที่จัดทำโดยสถาบันที่เกี่ยวข้องซึ่งมีการเปิดเผยโดย
สำนักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์นี้ เป็นการดำเนินการตามนโยบายและตามแผนพัฒนาความยั่งยืนสำหรับ
บริษัทจดทะเบียน โดยผลการประเมินดังกล่าว สถาบันที่เกี่ยวข้องอาศัยข้อมูลที่ได้รับจากบริษัทจดทะเบียนตามที่บริษัทจดทะเบียนได้ระบุ
ในแบบแสดงข้อมูลเพื่อการประเมิน Anti-Corruption ซึ่งได้อ้างอิงข้อมูลมาจากแบบแสดงรายการข้อมูลประจำปี (แบบ 56-1) รายงาน
ประจำปี (แบบ 56-2) หรือในเอกสารและหรือรายงานอื่นที่เกี่ยวข้องของบริษัทจดทะเบียนนั้น แล้วแต่กรณี ดังนั้น ผลการประเมินดังกล่าวจึง
เป็นการนำเสนอในมุมมองของสถาบันที่เกี่ยวข้องซึ่งเป็นบุคคลภายนอก โดยมิได้เป็นการประเมินการปฏิบัติของบริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และมิได้ใช้ข้อมลูภายในเพื่อการประเมิน 

เนื่องจากผลการประเมินดังกล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน ณ วันที่ปรากฏในผลการประเมินเท่านั้น ดังนั้น ผลการประเมินจึงอาจ
เปลี่ยนแปลงได้ภายหลังวันดังกล่าว หรือเมื่อข้อมูลที่เกี่ยวข้องมีการเปลี่ยนแปลง ทั้งนี ้บรษิัทหลักทรัพย์ ทรีนีตี้ จำกัด มิได้ยืนยัน ตรวจสอบ 
หรือรับรองความถูกต้องครบถ้วนของผลการประเมินดังกล่าวแต่อย่างใด 

 


