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ปิโตรเคมียังอยู่ ช่วง Bottom Cycle เน้นลดธุรกิจทีÉไม่สร้างผลกําไร และ

ปรับโครงสรา้งให้แข็งแกร่งขึ Êน 

ฝ่ายบริหารเน้นถึงสภาวะตลาดปิโตรเคมีทีÉยังคงอยู่ในช่วง Bottom Cycle และมีความไม่
แน่นอนสูง ซึÉงคาดว่าครึÉงปีหลังของปี 2025 อาจเริÉมเห็นสัญญาณการฟืÊนตัวหากปัจจัย
ภายนอก เช่น นโยบายการค้า สงคราม และอตัราดอกเบี Êย เริÉมมีความชดัเจน อย่างไรก็ตาม ผู้
เล่นในอตุสาหกรรมและลกูค้าส่วนใหญ่ยงัคง "Wait and See" ทําให้มีการชะลอการลงทนุและ
คําสัÉงซื Êอ บริษัทจึงต้องมีมาตรการรองรับทั Êงในระยะสั ÊนและระยะยาวเพืÉอรักษาความสามารถ
ในการแข่งขนัและเสถียรภาพทางการเงิน 
 
ในระยะสั Êน PTTGC มุ่งเน้น Portfolio Transformation เพืÉอลดธุรกิจทีÉไม่สร้างผลกําไร และ
ปรับโครงสร้างให้แข็งแกร่งขึ Êน โดยบริษัทได้ดําเนินการ ขายและปรับโครงสร้างธุรกิจ 
Vencorex และ Asahi ซึÉงคาดว่าจะช่วยเพิÉม Net Profit ได้ 4,600 ล้านบาทในปีนี Ê พร้อมกนันี Êมี
แผนลดต้นทุนผ่านมาตรการ OPEX Saving และ Operational Optimization ซึÉงคาดว่าจะ
ช่วยประหยัดต้นทุนได้ 4,500 ล้านบาทในปี 2025 โดยมาจาก การปรับปรุงประสิทธิภาพการ
ดําเนินงาน (AI และ Digitalization) และการเพิÉมการใช้ Ethane แทน LPG และ Naphtha ซึÉง
มีต้นทนุสงูกว่า 
 
ในระยะยาว บริษัทมุ่งเน้นไปทีÉ Specialty Chemicals และ High Value Products (HVP) โดย
ตั Êงเป้าเพิÉมสดัส่วน Specialty จาก 20% เป็น 30% ภายในปี 2030 รวมถึงพัฒนา Bio-Green 
Chemicals, Circular Economy Products และโครงการ South Asia Hub ของ Outlete เพืÉอ
ขยายตลาดและลดการพึÉงพาสินค้าปิโตรเคมีแบบดั Êงเดิม PTTGC ยงัวางแผนแปลงโครงสร้าง
ของโรงงานทีÉ มาบตาพดุ ให้ผลิตสินค้าทีÉมีมลูค่าสงูขึ Êน ลดการพึÉงพาผลิตภณัฑ์ทีÉมีการแข่งขนั
ด้านราคา 
 
ด้านการจัดหาวัตถุดิบ บริษัทได้เพิÉมการใช้ Ethane จากอ่าวไทยและสหรัฐฯ โดยมีการเซ็น
สัญญาจัดหา Ethane 400,000 ตัน/ปี จาก Enterprise (US) เป็นระยะเวลา 15 ปี ซึÉงคาดว่า
จะช่วยลดต้นทุนวัตถุดิบ ประมาณ 40 ล้านเหรียญสหรัฐต่อปี บริษัทได้ลงนามข้อตกลงกับ 
PTT และ Thai Tank Terminal เพืÉอสนบัสนนุโครงสร้างพื Êนฐานด้านโลจิสติกส์สําหรับ Ethane 
 
ด้านการเงิน บริษัทมีแผนเพิÉม Cash Flow โดยลด CAPEX ลง 4,000 ล้านบาท และเพิÉม Trade 
Credit เป็น 40,000 ล้านบาท ควบคู่ไปกับการคงสถานะทางการเงินทีÉแข็งแกร่ง โดยมี Net 
Debt to EBITDA ตํÉากว่า 1 เท่า 
 
คงคําแนะนํา Trading Buy และคงราคาเป้าหมายทีÉ Śš บาท อิง Avg PBV-1.5SD ทีÉ 
Ř.ŝ เท่า ปัจจุบันราคาหุ้น ซืÊอขายทีÉ  PBV ตํÉากว่า -ŚSD ซึÉงตํÉากว่าสมัย COVID-19 
และทีÉระดับราคาหุ้นปัจจุบัน Ś1 บาท หรือ Ř.śŝ เท่า PBV สะท้อนการตัÊงด้อยค่าไป
หมดแล้ว ปี ŚŘŚŝ อาจจะกลับมามีกาํไร จาก cost saving ทีÉปิด Vencorex 

  
 
  



 

    
 

Corporate Governance Report Rating 
 

 
 

Disclaimer : การเปิดเผยผลการสำรวจของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย (IOD) ในเรื่องการกำกับดูแลกิจการ (Corporate 
Governance) นี้ เป็นการดำเนินการตามนโยบายของสำนักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ โดยการสำรวจของ 
IOD เป็นการสำรวจและประเมินจากข้อมูลของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และตลาดหลักทรัพย์ เอ็มเอไอ (MAI) 
ที่มีการเปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลที่ผู้ลงทุนทั่วไปสามารถเข้าถึงได้ ดังนั้น ผลสำรวจดังกล่าวจึงเป็นการนำเสนอในมุมมองของ
บุคคลภายนอก โดยไม่ได้เป็นการประเมนิการปฏิบัติ และมิได้มีการใช้ข้อมูลภายในเพื่อการประเมิน ผลสำรวจดังกล่าวเป็นผลการสำรวจ ณ 
วันที่ปรากฏในรายงานการกำกับดูแลกิจการของบริษัทจดทะเบียนไทยเท่านั้น ดังน้ัน ผลการสำรวจจึงอาจเปล่ียนแปลงได้ภายหลังวัน
ดังกล่าว หรือเมื่อข้อมูลที่เกี่ยวข้องมีการเปล่ียนแปลง ทั้งน้ี บริษัทหลักทรัพย์ ทรีนีตี้ จำกัด มิได้ยืนยัน ตรวจสอบ หรือรับรองถึงความถูกต้อง
ครบถ้วนของผลการสำรวจดังกล่าวแต่อย่างใด 
 
 

Anti-corruption Progress Indicators 

 
บริษัทท่ีเข้าร่วมโครงการแนวร่วมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการต่อต้านทุจริต (Thai CAC) ของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการ

บริษัทไทย แบ่งเป็น 2 กลุ่ม คือ 
 ได้ประกาศเจตนารมณเ์ขา้ร่วม CAC 

 ได้รับการรับรอง CAC 

 
 

Disclaimer : การเปิดเผยผลการประเมินดัชนีชี้วัดความคืบหน้าการป้องกันการมีส่วนเกี่ยวข้องกับการทุจริตคอร์รัปชัน (Anti-Corruption 
Progress Indicators) ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยที่จัดทำโดยสถาบันที่เกี่ยวข้องซึ่งมีการเปิดเผยโดย
สำนักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์นี้ เป็นการดำเนินการตามนโยบายและตามแผนพัฒนาความยั่งยืนสำหรับ
บริษัทจดทะเบียน โดยผลการประเมินดังกล่าว สถาบันที่เกี่ยวข้องอาศัยข้อมูลที่ได้รับจากบริษัทจดทะเบียนตามที่บริษัทจดทะเบียนได้ระบุ
ในแบบแสดงข้อมูลเพื่อการประเมิน Anti-Corruption ซึ่งได้อ้างอิงข้อมูลมาจากแบบแสดงรายการข้อมูลประจำปี (แบบ 56-1) รายงาน
ประจำปี (แบบ 56-2) หรือในเอกสารและหรือรายงานอื่นที่เกี่ยวข้องของบริษัทจดทะเบียนนั้น แล้วแต่กรณี ดังนั้น ผลการประเมินดังกล่าวจึง
เป็นการนำเสนอในมุมมองของสถาบันที่เกี่ยวข้องซึ่งเป็นบุคคลภายนอก โดยมิได้เป็นการประเมินการปฏิบัติของบริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และมิได้ใช้ข้อมลูภายในเพื่อการประเมิน 

เนื่องจากผลการประเมินดังกล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน ณ วันที่ปรากฏในผลการประเมินเท่านั้น ดังนั้น ผลการประเมินจึงอาจ
เปลี่ยนแปลงได้ภายหลังวันดังกล่าว หรือเมื่อข้อมูลที่เกี่ยวข้องมีการเปลี่ยนแปลง ทั้งนี ้บรษิัทหลักทรัพย์ ทรีนีตี้ จำกัด มิได้ยืนยัน ตรวจสอบ 
หรือรับรองความถูกต้องครบถ้วนของผลการประเมินดังกล่าวแต่อย่างใด 

 


