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ขยายการลงทุนแบบ Asset-Light และคาด RevPar ยังโตตอ่เนืÉอง 

Meeting Key Takeaways  
 ตั Êงเป้ารายได้เติบโต High Single Digit ในขณะทีÉคาดว่ากําไรจะสามารถ

เติบโตได้สูงกว่าทีÉ 15-20%YoY จากการเพิÉมประสิทธิภาพในการควบคุม
ต้นทนุ 

 วางแผนขายสินทรัพย์เข้ากอง REIT ภายในปี 2568 โดยคาดว่าขนาดของ
กองจะอยู่ทีÉ 1.5 พนัล้านเหรียญสหรัฐฯ เพืÉอนําเงินไปคืนเงินกู้  โดยปัจจุบนัมี
ระดบั IBD/E อยู่ที 0.8X 

 เน้นกลยุทธ์การลงทนุแบบ Asset-Light โดยกลุม่โรงแรมผ่าน Management 
Hotel และกลุ่มร้านอาหารผ่าน Franchise เพืÉอเป็นการลดเงินลงทุน และ
เพิÉม ROIC  

กลุ่มโรงแรม 
 คาดตลาดท่องเทีÉยวทัÉวโลกในปี 2568 มีมูลค่ากว่า 10 ล้านล้านเหรียญ

สหรัฐฯ เติบโตต่อเนืÉอง ในขณะทีÉตลาด Wellness จะอยู่ทีÉ 1 ล้านล้านเหรียญ
สหรัฐฯ โดย MINT มีโรงแรมทีÉมีบริการ Wellness อยู่หลายแห่งทีÉจะรับ
ผลประโยชน์จากการเติบโตของ Demand กลุ่มนี Ê  

 เพิÉมบริการในกลุม่ Premium อาทิ Cruise และ Train Travel ตามเทรน Slow 
Travel  

 การเติบโตของรายได้กลุ่มโรงแรมมาจากการปรับเพิÉม ADR และอัตราการ
เข้าพกัทีÉยงัคงอยู่ในระดบัสงู  

 ตั Êงเป้าเพิÉมจํานวนโรงแรม 280 แห่ง สู ่850 แห่ง ภายในปี 2570 
กลุ่มร้านอาหาร  

 เพิÉมสาขาในต่างประเทศทีÉได้การตอบรับดี อาทิ อนิโดนีเซีย และกลุ่ม CLMV  
 คาดจีนมีการฟืÊนตัวต่อเนืÉอง จากการบริโภคทีÉฟืÊนตัวและการเพิÉมเมนูทีÉตอบ

โจทย์ผู้บริโภคมากขึ Êน  
 คาดประเทศไทยและสิงคโปร์ยงัม ีTSS และ SSS เติบโต YoY 
 ตั Êงเป้าเพิÉมจํานวนสาขาของร้านอาหาร 1,300 สาขา สู่ 4,000 สาขาภายในปี 

2570 
Comment 
คาด 1Q68 มีกําไรจากการดําเนินงานปกติอ่อนตัวลง QoQ เนืÉองจากเข้าสู่ช่วง Low 
Season ของการท่องเทีÉยวในยุโรป แต่คาดยงัสมารถเติบโต YoY จาก ADR ของกลุม่
โรงแรมในยุโรปยังคงเติบโต YoY ประกอบกับยังคงเป็นช่วง High Season ของการ
ท่องเทีÉยวในประเทศไทย ทีได้รับอานิสงส์จาก Series เรืÉอง The White Lotus ทีÉถ่าย
ทําทีÉโรงแรมในเครือของ MINT จํานวน 4 แห่ง ส่งผลให้โรงแรมดงักล่าวมี ADR ช่วง 
1Q68 ปรับตัวสูงขึ Êนถึง 40% YoY ปัจจุบัน MINT เทรดทีÉ EV/EBITDA 7.5X ตํÉากว่า
ค่าเฉลีÉยในอดีตทีÉ 13X เรายงัคงคําแนะนํา “ซื Êอ” ทีÉราคาเป้าหมาย 38.60 บาท   
 

 



 

    
 

Corporate Governance Report Rating 
 

 
 

Disclaimer : การเปิดเผยผลการสำรวจของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย (IOD) ในเรื่องการกำกับดูแลกิจการ (Corporate 
Governance) นี้ เป็นการดำเนินการตามนโยบายของสำนักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ โดยการสำรวจของ 
IOD เป็นการสำรวจและประเมินจากข้อมูลของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และตลาดหลักทรัพย์ เอ็มเอไอ (MAI) 
ที่มีการเปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลที่ผู้ลงทุนทั่วไปสามารถเข้าถึงได้ ดังนั้น ผลสำรวจดังกล่าวจึงเป็นการนำเสนอในมุมมองของ
บุคคลภายนอก โดยไม่ได้เป็นการประเมนิการปฏิบัติ และมิได้มีการใช้ข้อมูลภายในเพื่อการประเมิน ผลสำรวจดังกล่าวเป็นผลการสำรวจ ณ 
วันที่ปรากฏในรายงานการกำกับดูแลกิจการของบริษัทจดทะเบียนไทยเท่านั้น ดังน้ัน ผลการสำรวจจึงอาจเปล่ียนแปลงได้ภายหลังวัน
ดังกล่าว หรือเมื่อข้อมูลที่เกี่ยวข้องมีการเปล่ียนแปลง ทั้งน้ี บริษัทหลักทรัพย์ ทรีนีตี้ จำกัด มิได้ยืนยัน ตรวจสอบ หรือรับรองถึงความถูกต้อง
ครบถ้วนของผลการสำรวจดังกล่าวแต่อย่างใด 
 
 

Anti-corruption Progress Indicators 

 
บริษัทท่ีเข้าร่วมโครงการแนวร่วมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการต่อต้านทุจริต (Thai CAC) ของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการ

บริษัทไทย แบ่งเป็น 2 กลุ่ม คือ 
 ได้ประกาศเจตนารมณเ์ขา้ร่วม CAC 

 ได้รับการรับรอง CAC 

 
 

Disclaimer : การเปิดเผยผลการประเมินดัชนีชี้วัดความคืบหน้าการป้องกันการมีส่วนเกี่ยวข้องกับการทุจริตคอร์รัปชัน (Anti-Corruption 
Progress Indicators) ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยที่จัดทำโดยสถาบันที่เกี่ยวข้องซึ่งมีการเปิดเผยโดย
สำนักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์นี้ เป็นการดำเนินการตามนโยบายและตามแผนพัฒนาความยั่งยืนสำหรับ
บริษัทจดทะเบียน โดยผลการประเมินดังกล่าว สถาบันที่เกี่ยวข้องอาศัยข้อมูลที่ได้รับจากบริษัทจดทะเบียนตามที่บริษัทจดทะเบียนได้ระบุ
ในแบบแสดงข้อมูลเพื่อการประเมิน Anti-Corruption ซึ่งได้อ้างอิงข้อมูลมาจากแบบแสดงรายการข้อมูลประจำปี (แบบ 56-1) รายงาน
ประจำปี (แบบ 56-2) หรือในเอกสารและหรือรายงานอื่นที่เกี่ยวข้องของบริษัทจดทะเบียนนั้น แล้วแต่กรณี ดังนั้น ผลการประเมินดังกล่าวจึง
เป็นการนำเสนอในมุมมองของสถาบันที่เกี่ยวข้องซึ่งเป็นบุคคลภายนอก โดยมิได้เป็นการประเมินการปฏิบัติของบริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และมิได้ใช้ข้อมลูภายในเพื่อการประเมิน 

เนื่องจากผลการประเมินดังกล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน ณ วันที่ปรากฏในผลการประเมินเท่านั้น ดังนั้น ผลการประเมินจึงอาจ
เปลี่ยนแปลงได้ภายหลังวันดังกล่าว หรือเมื่อข้อมูลที่เกี่ยวข้องมีการเปลี่ยนแปลง ทั้งนี ้บรษิัทหลักทรัพย์ ทรีนีตี้ จำกัด มิได้ยืนยัน ตรวจสอบ 
หรือรับรองความถูกต้องครบถ้วนของผลการประเมินดังกล่าวแต่อย่างใด 

 


