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 แลนดแ์อนดเ์ฮ้าส ์– LH 16 สิงหาคม 2565 
 

 
XD - Date 

Period X-Date DPS(Bt) 

01/01/22-30/06/22 25/08/22 0.25 
01/07/21-31/12/21 05/05/22 0.25 
01/01/21-30/06/21 24/08/21 0.25 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ซือ้ 
ราคาเป้าหมาย 9.80 บาท 

Upside/Downside +11% 

Median Consensus 10.80 บาท 

1M price direction:   
  

 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 

  
Stock information 

ราคาปิด 8.85  บาท 
ราคาปิดสงู/ต ่าใน 1 ปี 9.90/7.85 บาท 
มลูค่าตลาด 105,754 ลา้นบาท 
ปริมาณหุน้ (พาร ์1) 11,949 ลา้นหุน้ 
Free Float 64.76% 
Foreign Limit/Available 30%/14.48% 
NVDR in hand (% of share) 18.49% 
ปริมาณหุน้เฉลี่ย/วนั(‘000) 41,580.55 
Anti-corruption: ไดร้บัการรบัรอง 
CG Score:   

ยอดขายและโอนแนวราบเติบโตดี รอโครงการใหม่รองรับ Demand  
• รายงานก าไรสุทธิ 2Q65 ที ่2.14 พันล้านบาท ปรับตวัสูงขึน้ 10.8% QoQ และ 14.4% 

YoY โดยมีรายได้รวมอยู่ที ่9.22 พันล้านบาท ปรับตัวสูงขึน้ 21.8% QoQ และ 4.5% 
YoY 

• ยอด Presales สะสม 1H65 อยู่ที ่1.54 หม่ืนล้านบาท    
• คาด 3Q65 สามารถเติบโตได้ QoQ และ YoY จากการเปิดตวัโครงการใหม่ทีเ่พิ่มขึน้

และยังมี Demand รองรับ 
• ยังคงคาดการณก์ าไรสุทธปีิ 2565 ที ่7.9 พันล้านบาท โดยมียอด Backlog รอโอนที ่

4.5 พันล้านบาท  
• ประกาศจ่ายเงนิปันผลระหว่างกาลที ่0.25 บาท XD วนัที ่25 ส.ค. 2565 
• แนะน า “ซือ้” ทีร่าคาเป้าหมาย 9.80 บาท  

2Q65 Earrings Review 
• LH รายงายงานก าไรสทุธิ 2Q65 ที่ 2.14 พนัลา้นบาท ปรบัตวัสงูขึน้ 10.8% QoQ และ 

14.4% YoY โดยมีรายไดร้วมอยูท่ี่ 9.22 พนัลา้นบาท ปรบัตวัสงูขึน้ 21.8% QoQ และ 
4.5% YoY    

• รายไดจ้ากการโอนใน 2Q65 อยูท่ี่ 8.36 พนัลา้นบาท ปรบัตวัสงูขึน้ 20% QoQ และ Flat 
YoY โดยเป็นสดัส่วนจากการโอนโครงการแนวราบที่ 7.35 พนัลา้นบาท เติบโต 14% 
QoQ แต่ลดลง 2.3% YoY และเป็นสดัส่วนของคอนโดที่ 1.05 พนัลา้นบาท จากการเริ่ม
โอนโครงการ The Key Rama 3 เป็นไตรมาสแรก    

• ก าไรส่วนแบ่งจากบรษิัทรว่มอยู่ที่ 651 ลา้นบาท ปรบัตวัลดลง 9.1% QoQ จากก าไรท่ี
ลดลงของ QH และ LHFG แต่ปรบัตวัสงูขึน้ 1.1% YoY  

• ยอด Presales ใน 2Q65 อยู่ที่ 7.41 พนัลา้นบาท ปรบัตวัลดลง 7.3% QoQ และ 5.2% 
YoY เนื่องจากใน 2Q65 มีการก่อสรา้งล่าชา้กวา่ยอดขาย ทัง้นี ้ ในช่วง 1H65 มียอด 
Presales สะสมที่ 1.54 หมื่นลา้นบาท ใกลเ้คียงกบั 1H64   

• Gross Margin ใน 2Q65 อยู่ที่ 33.6% ปรบัตวัสงูขึน้จากระดบั 32.8% ใน 1Q65 และ
จาก 31.6% ใน 2Q64  

• รายไดจ้ากกลุ่มค่าเชา่และโรงแรมใน 2Q65 อยู่ที่ 920 ลา้นบาท ปรบัตวัสงูขึน้ 39.2% 
QoQ และ 126.7% YoY โดยการฟ้ืนตวั QoQ เป็นผลมาจากอตัราเขา้พกัของกลุ่ม
โรงแรมสงูขึน้มาอยู่ที่ระดบั 70% ในขณะท่ีการเติบโต YoY มาจากการรบัรูร้ายไดจ้าก
โครงการ Spring Hill ที่สหรฐัฯเมื่อช่วง 4Q64 

ยังคงคาดการณก์ าไรปี 2565 ที ่7.9 พนัล้านบาท 
ยงัคงคาดรายไดจ้ากการโอนปี 2565 ที่ 3.21 หมื่นลา้นบาท และก าไรสทุธิที่ 7.9 พนัลา้นบาท โดย
ปัจจบุนัมียอด Backlog รอโอนที่ 4.5 พนัลา้นบาท เป็นสดัส่วนโครงการแนวราบที่ 2.6 พนัลา้น
บาท และส่วนของคอนโดที่ 1.89 พนัลา้นบาท ซึง่คาดวา่จะสามารถโอนไดท้ัง้หมดในปี 2565 
ในขณะท่ีรายไดจ้ากกลุ่มโรงแรมคาดว่าจะฟ้ืนตวัไดด้ีขึน้จากนกัทอ่งเที่ยวตา่งชาติที่เริ่มทางเขา้
มาในประเทศเพิ่มมากขึน้ และการเปิดใหบ้รกิารโรงแรม Grand Center Point Space Pattaya 
และการ Terminal 21 Rama 3 ที่จะเปิดใหบ้รกิารใน 4Q65  
Demand โครงการแนราบสูง ยังคงแนะน า “ซือ้” ทีร่าคาเป้าหมาย 9.80 บาท 
ยอดขายจากโครงการแนวราบยังคงเป็นก าลังหลักในการหนุนการเติบโต และการฟ้ืนตัวของ
รายไดก้ลุ่ม Recurring Income จากการให้บริการ 2 โครงการใหม่ในช่วง 2H65  เราจึงยังคง
แนะน า “ซือ้” ที่ราคาเป้าหมาย 9.80 บาท จากการอิงผลประกอบการปี 2565 ทัง้นี ้LH ประกาศ
จ่ายเงินปันผลระหว่างกาลที่ 0.25 บาท XD วนัท่ี 25 ส.ค. 2565  

 

ขอ้มลูทางการเงนิ 
Year End: 2019A 2020A 2021A 2022F 2023F 

Sales(Bt mn)  29,762   29,668   31,486   33,674   36,019  

EBITDA(Bt mn) 6,230 6,321 6,929 7,326 7,776 

Net Profit (Bt mn) 10,039 7,266 7,466 7,892 8,285 

EPS (Bt) 0.83 0.60 0.62 0.66 0.69 

EV/EBITDA (x) 12.95 17.80 17.70 16.65 15.96 

PER(x) 12.00 16.84 16.11 15.25 14.52 

DPS(Bt) 0.70 0.50 0.50 0.52 0.55 

Div Yield (%) 6.9% 4.9% 4.9% 5.1% 5.4% 

ROE (%) 18.9% 14.4% 14.0% 14.3% 14.5% 

P/BV 2.29 2.41 2.28 2.20 2.12 

Source: LH, Trinity Research 

ผู้บริหำรของบริษัทหลกัทรพัย ์ทรีนีต้ี เป็นกรรมกำร
ในบริษัทผู้ออกหลกัทรพัยน้ี์ โดยกำรจดัท ำเอกสำร
ฉบบัน้ีเพื่อวตัถปุระสงค์ในกำรน ำเสนอข้อมูลและ
บทควำมกำรวิเครำะห์เท่ำนัน้ กำรตดัสินใจลงทุน
ข้ึนกบัดลุยพินิจของนักลงทุน 
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LH: Financial Statement 
 

 
Source: Trinity Research 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

LH's quarterly income statement (Bt mn)

(Unit: Bt mn) 2Q21 3Q21 4Q21 1Q22 2Q22 %QoQ %YoY
Revenues

Sales 8,824     6,874     8,849     7,569     9,218     21.8% 4.5%

COGs 5,721     4,365     5,553     4,733     5,848     23.5% 2.2%

Gross profits 3,102     2,509     3,296     2,836     3,370     18.8% 8.6%

Other income 166        206        336        367        411        11.7% 147.7%

SG&A 1,048     961        1,106     1,045     1,260     20.6% 20.2%

EBITDA 2,220     1,754     2,526     2,158     2,520     16.8% 13.5%

Depreciation&Amortisation 381        393        368        378        382        1.3% 0.4%

Interest expense 293        285        275        246        254        3.3% -13.5%

Net profit before tax 1,546     1,077     1,882     1,535     1,885     22.8% 21.9%

Income tax 326        229        440        320        399        24.6% 22.1%

Equity from subsidiary 644        466        577        717        651        -9.1% 1.1%

Minority interest (6)           6            4            1            (2)           -445.9% -66.3%

Net profit before extra item 1,870     1,308     2,015     1,931     2,139     10.8% 14.4%

Extra ordinary gain (loss) - - - - - - -

Net profit (loss) 1,870     1,308     2,015     1,931     2,139     10.8% 14.4%

EPS (Bt) before extra item 0.16 0.11 0.17 0.16 0.18 10.8% 14.4%

EPS (Bt) 0.16 0.11 0.17 0.16 0.18 10.8% 14.4%
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LAND AND HOUSES PUBLIC COMPANY LIMITED 

Income statement

Year End Dec (Btm) 2019A 2020A 2021A 2022F 2023F

Sales 29,762 29,668 32,069 33,786 36,177

Cost of good sold (19,625) (19,637) (20,451) (22,015) (23,614)

Gross Profit 10,137 10,032 11,618 11,771 12,563

SG&A (3,920) (3,832) (4,544) (4,730) (5,065)

EBITDA 6,216 6,199 7,073 7,041 7,498

Depreciation & Amortization (543) (951) (1,517) (951) (826)

EBIT 5,674 5,248 5,556 6,090 6,672

Equity Shares 3,383 2,588 2,333 2,543 2,620

Financial Costs (835) (888) (1,112) (1,031) (1,092)

Other Income 3,546 1,389 1,441 1,627 148

Pretax Profit 11,766 8,338 8,218 9,229 8,348

Tax (1,719) (1,216) (1,279) (1,337) (1,146)

Net Profit before minority 10,048 7,122 6,939 7,892 7,202

Less Minority Interest (23) 23 (2) (2) (2)

Net Profit before Extra. 10,025 7,145 6,936 7,890 7,200

Extraordinary items 0 0 0 0 0

Reported Net Profit 10,025 7,145 6,936 7,890 7,200

EPS (Bt) 0.83 0.59 0.58 0.66 0.60

# Share (mn) 12,031 12,031 12,031 12,031 12,031

Statements of Financial Position

Year End Dec (Btm) 2019A 2020A 2021A 2022F 2023F

  Cash in hand & at banks 4,554 7,113 10,331 10,331 10,331

  Accounts receivable -net 224 187 170 185 198

  Inventories 53,374 52,893 47,256 50,507 54,175

  Other current assets 2,358 3,162 2,707 2,180 2,273

Total Current Assets 60,510 63,355 60,464 63,203 66,977

Investments 6,037 0 0 0 0

Property, Plant & Equipment 688 601 1,566 1,315 1,189

Others 45,905 58,615 63,168 61,803 62,229

Total Assets 113,139 122,571 125,198 126,321 130,394

  Loans and O/D from banks 470 6,845 2,469 2,513 2,752

  Account payable-trade 3,806 3,140 3,184 1,448 1,553

  Current portion 1 yr L/T loans 1,207 991 3,361 3,407 3,656

  Other current liabilities 3,355 3,115 3,108 3,461 3,692

Total Current Liabilities 8,838 14,091 12,122 10,829 11,652

Long-term liabilities 34,218 37,384 38,050 38,326 39,819

Other 16,899 20,495 24,379 23,010 22,965

Total Liabilities 59,956 71,970 74,552 72,166 74,436

  Paid-up share capital 12,031 12,031 12,031 12,031 12,031

  Premium on share capital 15,453 15,453 15,453 15,453 15,453

  Legal reserve 1,203 1,203 1,203 1,203 1,203

  Unappropriated  21,647 21,487 21,805 23,620 25,420

  Others 2,129 (271) (545) 1,147 1,147

Total Equity before MI 52,463 49,904 49,947 53,454 55,253

Minority Interest 720 697 699 702 704

Total Equity 53,183 50,601 50,646 54,155 55,958

Total Liabilities & Equity 113,139 122,571 125,198 126,321 130,394
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LAND AND HOUSES PUBLIC COMPANY LIMITED 

Cash Flow Statement

Year End Dec (Btm) 2019A 2020A 2021A 2022F 2023F

Pretax Profit 11,766 8,338 8,218 9,229 8,348

Depreciation 543 951 1,517 951 826

Change in Working Capital 2,328 (2,407) (922) 4,032 2,951

Others (13,433) (4,567) (6,668) (12,067) (9,980)

CF from Operating Activities 1,204 2,315 2,145 2,145 2,145

Capital Expenditure (1,123) (2,150) (1,750) (1,750) (1,750)

Others 6,993 10,847 4,003 4,888 4,370

CF from Investing Activities 5,870 8,697 2,253 3,138 2,620

Capital Raising 0 (731) 1,212 0 0

Net Proceeds from debt (1,908) 1,150 1,154 1,154 1,154

Cash Dividend (7,766) (7,170) (6,572) (6,312) (5,760)

others 24 (1,703) 3,026 (125) (159)

CF from Financing Activities (9,651) (8,453) (1,180) (5,283) (4,765)

Net change in Cash (2,578) 2,559 3,218 0 0

Beginning Cash 7,132 4,554 7,113 10,331 10,331

Ending Cash 4,554 7,113 10,331 10,331 10,331

Key Ratios      

Year End Dec (Bt mn) 2019A 2020A 2021A 2022F 2023F

Per Share (Bt)

EPS 0.83 0.59 0.58 0.66 0.60

DPS 0.70 0.50 0.50 0.52 0.48

BV 4.36 4.15 4.15 4.44 4.59

CF -0.09 -0.18 -0.15 -0.15 -0.15

Liquidity Ratio (x)

Current Ratio 6.85 4.50 4.99 5.84 5.75

Quick Ratio 0.81 0.74 1.09 1.17 1.10

Profitability Ratio (%)

Gross Margin (Inc. Depre) 32.2% 30.6% 31.5% 32.0% 32.4%

EBITDA Margin 20.9% 20.9% 22.1% 20.8% 20.7%

EBIT Margin 19.1% 17.7% 17.3% 18.0% 18.4%

Net Margin 33.7% 24.1% 21.6% 23.4% 19.9%

ROE 18.8% 14.1% 13.7% 14.6% 12.9%

Efficiency Ratio

ROA 8.9% 5.8% 5.5% 6.2% 5.5%

ROFA 1457.6% 1187.9% 443.0% 599.9% 605.6%

Leverage Ratio (x)

Debt to Equity 1.44 1.49 1.38 1.37 1.38

Net Debt to Equity 0.70 0.70 0.70 0.70 0.70

Interest Coverage Ratio 6.79 5.91 4.99 5.91 6.11

Growth      

Sales Grow th -13.1% -0.3% 8.1% 5.4% 7.1%

EBITDA Grow th -21.9% -0.3% 14.1% -0.5% 6.5%

Net Profit Grow th -4.3% -28.7% -2.9% 13.7% -8.7%

EPS Grow th -4.3% -28.7% -2.9% 13.7% -8.7%

Valuation

PER (x) 8.52 12.46 15.61 14.94 16.38

P/BV (x) 2.29 2.41 2.41 2.25 2.18

EV/EBITDA (x) 12.95 17.80 15.25 15.09 17.37

Dividend Yield (%) 6.9% 4.9% 4.9% 5.1% 4.7%

Dividend Payout Ratio (%) 80.0% 84.2% 86.7% 80.0% 80.0%



 

    
 

บริษทัหลกัทรพัย ์ทรีนีต้ี จ ำกดั, 179 อำคำรบำงกอก ซิต้ี ทำวเวอร ์ชัน้ 25-26, 29 ถนนสำทรใต้ เขตสำทร กรงุเทพฯ 10120 โทรศพัท ์0-2088-9100 โทรสำร 0-2088-9399 
รายงานฉบบันี้จดัท าขึน้โดยขอ้มลูเทา่ทีป่รากฏและเชือ่วา่เป็นทีน่่าเชือ่ถอืได ้แต่ไมถ่อืเป็นการยนืยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณ์ของขอ้มลูนัน้ๆ โดยบรษิทัหลกัทรพัย์ ทรนีตีี้ จ ากดั ผูจ้ดัท าขอสงวนสทิธิใ์นการ     
เปลีย่นแปลงความเหน็หรอืประมาณการณ์ต่างๆ ทีป่รากฏในรายงานฉบบันี้โดยไมต่อ้งแจง้ล่วงหน้า รายงานฉบบันี้มวีตัถุประสงคเ์พือ่ใชป้ระกอบการตดัสนิใจของนกัลงทุน โดยไมไ่ดเ้ป็นการชี้น าหรอืชกัชวนให้
นกัลงทนุท าการซือ้หรอืขายหลกัทรพัย์ หรอืตราสารทางการเงนิใดๆ ทีป่รากฏในรายงาน 

 

Corporate Governance Report Rating 
 

 
 

Disclaimer : การเปิดเผยผลการส ารวจของสมาคมสง่เสริมสถาบนักรรมการบริษัทไทย (IOD) ในเรื่องการก ากับดูแลกิจการ (Corporate 
Governance) นี ้เป็นการด าเนินการตามนโยบายของส านกังานคณะกรรมการก ากับหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย์ โดยการส ารวจของ 
IOD เป็นการส ารวจและประเมินจากขอ้มลูของบรษัิทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย และตลาดหลกัทรพัย ์เอ็มเอไอ (MAI) 
ที่มีการเปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นขอ้มูลที่ผูล้งทนุทั่วไปสามารถเขา้ถึงได้ ดงันัน้ ผลส ารวจดงักลา่วจึงเป็นการน าเสนอในมุมมองของ
บคุคลภายนอก โดยไมไ่ดเ้ป็นการประเมินการปฏิบตัิ และมิไดม้ีการใชข้อ้มลูภายในเพื่อการประเมิน ผลส ารวจดงักลา่วเป็นผลการส ารวจ ณ 
วนัที่ปรากฏในรายงานการก ากับดูแลกิจการของบริษัทจดทะเบียนไทยเท่านัน้ ดังนัน้ ผลการส ารวจจึงอาจเปลี่ยนแปลงไดภ้ายหลงัวัน
ดงักลา่ว หรือเมื่อขอ้มลูที่เก่ียวขอ้งมีการเปลี่ยนแปลง ทัง้นี ้บริษัทหลกัทรพัย ์ทรนีีตี ้จ ากดั มิไดย้ืนยนั ตรวจสอบ หรอืรบัรองถึงความถกูตอ้ง
ครบถว้นของผลการส ารวจดงักลา่วแตอ่ยา่งใด 
 
 

Anti-corruption Progress Indicators 
 

บริษัทที่เขา้ร่วมโครงการแนวรว่มปฏิบตัิของภาคเอกชนไทยในการต่อตา้นทุจริต  (Thai CAC) ของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการ
บรษัิทไทย แบง่เป็น 2 กลุม่ คือ 

• ได้ประกาศเจตนารมณเ์ขา้ร่วม CAC 
• ได้รับการรับรอง CAC 

 
 

Disclaimer : การเปิดเผยผลการประเมินดชันีชีว้ดัความคืบหนา้การป้องกนัการมีส่วนเก่ียวขอ้งกับการทุจริตคอรร์ปัชนั  (Anti-Corruption 
Progress Indicators) ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรพัยแ์ห่งประเทศไทยที่จัดท าโดยสถาบันที่เก่ียวขอ้งซึ่งมีการเปิดเผยโดย
ส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัยน์ี  ้เป็นการด าเนินการตามนโยบายและตามแผนพฒันาความยั่งยืนส าหรบั
บริษัทจดทะเบียน โดยผลการประเมินดงักลา่ว สถาบนัที่เก่ียวขอ้งอาศยัขอ้มลูที่ไดร้บัจากบริษัทจดทะเบียนตามที่บริษัทจดทะเบียนไดร้ะบุ
ในแบบแสดงขอ้มูลเพื่อการประเมิน Anti-Corruption ซึ่งไดอ้า้งอิงขอ้มูลมาจากแบบแสดงรายการขอ้มูลประจ าปี (แบบ 56-1) รายงาน
ประจ าปี (แบบ 56-2) หรอืในเอกสารและหรอืรายงานอื่นที่เก่ียวขอ้งของบรษัิทจดทะเบียนนัน้ แลว้แตก่รณี ดงันัน้ ผลการประเมินดงักลา่วจึง
เป็นการน าเสนอในมมุมองของสถาบนัท่ีเก่ียวขอ้งซึง่เป็นบคุคลภายนอก โดยมิไดเ้ป็นการประเมินการปฏิบตัิของบรษัิทจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทย และมิไดใ้ชข้อ้มลูภายในเพื่อการประเมิน 

เนื่องจากผลการประเมินดังกล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน  ณ  วันที่ปรากฏในผลการประเมินเท่านั้น  ดังนั้น ผลการประเมินจึงอาจ
เปลี่ยนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักลา่ว หรอืเมื่อขอ้มลูที่เก่ียวขอ้งมีการเปลีย่นแปลง ทัง้นี ้บรษัิทหลกัทรพัย ์ทรีนีตี ้จ ากดั มิไดย้ืนยนั ตรวจสอบ 
หรอืรบัรองความถกูตอ้งครบถว้นของผลการประเมินดงักลา่วแตอ่ยา่งใด 

 

http://www.thai-cac.com/th

