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4Q24: Liquidity is King 

ประเมินตลาดหุน้ไทยช่วงไตรมาสทีÉ 4 จะสามารถแกว่งทรงตวัต่อเนืÉองจากไตรมาสทีÉ 3 แม ้Upside 

จะเริÉมถูกจาํกดัจาก Valuation ทีÉสูงขึÊน แต่คาด Downside ก็จะถูกจาํกดัจากสภาพคล่องทีÉเอ่อลน้

ขึÊนมาดว้ยเช่นกนั ประเมินกรอบแนวตา้นของ SET Index ทีÉระดบั 1480 และ 1520 จุด ส่วนแนวรับ

ประเมินทีÉ 1400 และ 1370 จุดตามลาํดบั 

สาํหรับสภาพคล่องแรกทีÉคาดว่าจะเขา้สนบัสนุนตลาด ไดแ้ก่ เมด็เงินจาํนวนมากจากบญัชีเงินฝาก

เงินตราต่างประเทศ (FCD) ทีÉมีแนวโนม้ไหลกลบัเขา้สู่ประเทศ โดยบางส่วนอาจไหลเขา้มาในตลาด

ทุนไทยดว้ย หลงัจากทีÉธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) เริÉมลดดอกเบีÊยนโยบายเป็นครัÊงแรกตัÊงแตเ่ดือน

กนัยายน ส่งผลให้ส่วนต่างอตัราดอกเบีÊยของทัÊง 2 ประเทศมีแนวโนม้ปรับลงต่อจากนีÊ  (Figure 1) 

ถดัมา เป็นทางฝัÉงของสภาพคล่องทีÉเกิดจากนโยบายเสริมสร้างเสถียรภาพในตลาดหุ้น ไม่ว่าจะเป็น

เมด็เงินลงทนุใหม่ของกองทุนวายภุกัษม์ูลค่ากว่า 1.5 แสนลา้นบาท ซึÉงจะเริÉมเขา้มาในตลาดตัÊงแต่

ช่วงตน้เดือนตุลาคมนีÊ  รวมไปถึงเม็ดเงินเขา้ซืÊอกองทุนลดหยอ่ยภาษีต่างๆทีÉจะเขา้มาในช่วงปลายปี 

โดยเฉพาะกองทนุ ThaiESG ทีÉในปีนีÊ เพิÉมสิทธิประโยชน์ลดหย่อนภาษีสูงสุด จากเดิม 1 แสนเป็น 3 

แสนบาทต่อราย 

สุดทา้ย กระแสเงินทุนต่างชาติทีÉไหลเขา้จากปรากฏการณ์ USD carry trade ทีÉน่าจะยงัดาํเนินต่อไป

อยา่งนอ้ยๆจนถึงช่วงก่อนหนา้การเลือกตัÊงสหรัฐฯ ซึÉงเป็นเหตผุลสาํคญัทีÉทาํให้สกุลเงินตา่งๆใน

เอเชยีปรับตวัแขง็ค่าในช่วงทีÉผา่นมา อยา่งไรก็ตาม ประเมินว่าเม็ดเงินกอ้นนีÊ ส่วนใหญเ่ป็น Hot 

money จึงตอ้งระวงัทิศทางการไหลกลบั หากเงินบาทมีการเปลีÉยนทิศกลบัไปอ่อนค่าอย่างรวดเร็ว 

ซึÉงมีโอกาสเกิดขึÊนไดห้ากธปท.มีการส่งสัญญาณทีÉ Dovish มากขึÊน  

 

Figure 1.  ส่วนต่างดอกเบีÊยนโยบายสหรัฐฯ-ไทยทีÉแคบลง (เทา) จะเป็นตัวขับไล่เม็ดเงินทีÉพกัอยู่ในบญัชี FCD 

(นํÊาเงิน) ให้ออกมามากขึ Êน 

Source: Bloomberg 
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มุมมองต่อดอกเบีÊยและพนัธบัตร 

การลดอัตราดอกเบีÊ ยล่าสุดของธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) ทีÉ 0.50% เพิÉมความมัÉนใจของเราทีÉว่า 

ธนาคารแห่งประเทศไทยจะสามารถลดอตัราดอกเบีÊยนโยบายลง 0.25% ไดภ้ายในไตรมาสทีÉสีÉของปีนีÊ  

ซึÉ งถือเป็นสมมติฐานการลงทุนหลกัของเรามาตลอดก่อนหน้านีÊ  แต่ยงัเป็นสิÉงทีÉนักลงทุนในตลาดยงั

ไม่ได้ Price in มากนัก สะทอ้นผ่านอตัรา Swap rate 3 เดือนขา้งหน้า ณ ปัจจุบนัทีÉอยู่ทีÉระดบั 2.435% 

(Figure 2) ดว้ยเหตุนีÊ  หากใน 2 ครัÊ งการประชุมกนง.ทีÉเหลือของปีนีÊ  (16 ต.ค. และ 18 ธ.ค.) ธปท.มีการ

ปรับลดดอกเบีÊยนโยบายรอบใดรอบหนึÉง จะถือเป็นปัจจยัทีÉสร้าง Surprise ให้กบัตลาดพนัธบตัรได ้ซึÉ ง

นัÉนหมายความวา่ Bond yield ของไทยมีโอกาสปรับตวัลงต่อเช่นกนั 

การลดลงของ Bond yield ทีÉคาดว่าจะเกิดขึÊน จะเป็นประโยชน์ต่อผูท้ีÉถือครองพนัธบตัร ดงันัÊนเราจึง

แนะนาํนกัให้ลงทุนกลุ่มนีÊ ถือครอง Let profit run ตราสารพนัธบตัรต่อไป นอกจากนัÊน การลดลงของ 

Bond yield ไทยจะทาํให้มาตรวดั Dividend yield gap ของหุ้นทีÉมีลกัษณะคลา้ยพนัธบตัร เช่น กองทุน

รวมโครงสร้างพืÊนฐาน (IFF) ทรัสต์เพืÉอการลงทุนในอสังหาริมทรัพย์ (REITs) หรือหุ้นในกลุ่ม

สาธารณูปโภค มีความน่าสนใจต่อไปดว้ยเช่นกนั (Figure 3) เราจึงแนะนาํ Overweight ตราสารเหล่านีÊ

ต่อไปในช่วงไตรมาสทีÉ 4 ดว้ย 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Figure 2.  ตลาด Swap ยังไม่ได้ Price in การลดดอกเบีÊยของกนง.ในปีนีÊมากนกั 

 
 

Source: Bloomberg 

 

Figure 3.  Dividend yield gap ของกลุ่ม REIT มีโอกาสปรับขึÊนอีก หาก Bond yield ปรับลดลง 

 

Source: Bloomberg 
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มุมมองต่อราคาทองคาํ 

ในช่วงปลายเดือนกนัยายนทีÉผ่านมา ราคาทองคาํ Spot ปรับสูงขึÊนทดสอบระดบั 2,630 เหรียญฯ/

ออนซ์ เป็นทีÉเรียบร้อย ซึÉ งระดับนีÊ ถือเป็นระดบัทีÉเราเคยแนะนําให้ขายทาํกําไรออกมาบางส่วน 

เนืÉองจากเป็นระดบัทีÉเทียบเคียงเท่ากบัราคาทองคาํแทจ้ริงทีÉเคยทาํสถิติสูงสุดไวใ้นช่วงปี 1970-80 

(Figure 4) อยา่งไรก็ดี หากตะกร้า CPI ของสหรัฐฯปรับสูงขึÊนตอ่ในเดือนถดัไป ระดบัแนวตา้นของ

เรานีÊก็จะถูกขยบัขึÊนต่อไปไดเ้ดือนละ 10 เหรียญฯโดยประมาณ ในเชิงกลยทุธ์ สาํหรับผูล้งทุนระยะ

สัÊน แนะนาํขายทาํกาํไรและรอหาจงัหวะรับกลบัเวลาราคาย่อตวัลงจากการแข็งค่าของเงิน USD 

ส่วนนกัลงทุนระยะกลางขึÊนไป อาจขายทาํกาํไรครึÉ งหนึÉง ส่วนอีกครึÉ งหนึÉ งถือครอง Let profit run 

เนืÉองจากเราประเมินว่าปัจจุบนัราคาทองยงัไม่ได ้Price in ปัจจยัเศรษฐกิจถดถอยเขา้ไปเท่าใดนัก 

ซึÉงมกัเป็นปัจจยั Catalyst สุดทา้ยของวงจรขาขึÊนทองคาํทุกรอบทีÉผา่นมา 

 

Figure 4.  ราคาทองคําทะลุ Record high ในมิติของราคาแท้จริง 

 

Source: Trinity Research 

 

มุมมองต่อ SET Index 

สําหรับหุ้นไทย การปรับตวัขึÊนของดชันี SET กว่า 14% ในช่วง 2 เดือนทีÉผ่านมา ตอ้งบอกว่าไม่ได้

ถูกสนับสนุนจากปัจจัยพืÊนฐานแม้แต่น้อย หากดูในมิติของการปรับประมาณการกําไรจาก

นกัวิเคราะห์ทีÉยงัคงเห็นการปรับลงส่วนใหญ่ (Figure 5) และยงัคงลา้หลงัประเทศอืÉนๆอยู่ (Figure 

6) ดงันัÊนจึงพูดไดว่้าดชันีปรับตวัขึÊนบนปัจจยัความคาดหวงัเป็นสาํคญั ไม่ว่าจะเป็นเหตุผลเรืÉองของ

สภาพคล่อง นโยบายภาครัฐ และ Fund flow เป็นตน้  

ดงันัÊน หากในทา้ยทีÉสุด ผลประกอบการของบริษทัจดทะเบียนไม่สามารถขึÊนมาตามราคาไดท้นั 

และ Sentiment เชิงบวกจากปัจจยัแวดลอ้มนีÊ เริÉมลดลง คาดว่ากระบวนการปรับฐานของดัชนีก็มี

โอกาสทีÉจะเกิดขึÊนในอนาคต แต่ขอ้โชคดีก็คือวา่ ภาพนีÊยงัไม่น่าจะเกิดขึÊนในช่วงไตรมาส 4 ซึÉงเป็น

ช่วงทีÉยงัคงไดรั้บแรงสนบัสนุนทางดา้นปัจจยัสภาพคล่องอยู่  
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สําหรับกรอบการแกว่งตวัของดชันี SET ในช่วงไตรมาส 4 นัÊน หากอา้งอิงจากวิธี PE Model ของ

เรา (Figure 7) จะไดร้ะดบัแนวตา้นของดชันีอยู่บริเวณ 1480 จุด (Bull case) และแนวรับของดชันี

อยู่บริเวณ 1370 จุด (Base case) ซึÉ งตอ้งบอกว่าทัÊง 2 ระดบัเป็นการคาํนวณบนสมมติฐานการลด

ดอกเบีÊ ยนโยบายของธปท.ทีÉระดบั 0.25% เรียบร้อยแลว้ จะเห็นไดว่้า Upside potential จากระดบั

ดชันี SET ปัจจุบนัแถว 1450 จุด เริÉมมีระดบัทีÉจาํกดัมากขึÊนอยูเ่พียง 2% 

ทัÊงนีÊ  หากใชม้าตรวดัอืÉนในการคาํนวณ เช่น วิธี Earning yield gap ทีÉเทียบกบั Bond yield 10 ปีของ

ไทย ซึÉงปัจจุบนั Gap นีÊ ยงัคงอยูสู่งกวา่ค่าเฉลีÉยยอ้นหลงั 5 ปีอยู ่(Figure 8) หากจะให้ Gap นีÊปรับตวั

เขา้สู่ค่าเฉลีÉย จะไดว่้า SET Index จะสามารถขยบัขึÊนต่อไดถึ้งระดบั 1500 จุดโดยประมาณ ยิÉงไป

กว่านัÊน หากเราให้สมมติฐานเพิÉมเติมว่า Bond yield 10 ปีของไทยจะปรับตวัลงจากระดบัปัจจุบนัทีÉ 

2.46% ไปสู่ 2.40% ซึÉ งมีโอกาสเกิดขึÊนหากธปท.มีการลดดอกเบีÊยไดจ้ริง ก็จะทาํให้เป้าหมายของ 

SET Index ถูกขยบัขึÊนไดอี้กเลก็นอ้ยเป็น 1520 จุด 

กล่าวโดยสรุป ประเมินกรอบแนวตา้นแรกของ SET Index ในไตรมาส 4 ทีÉระดบั 1480 จุด และ

แนวตา้นสาํคญัทีÉระดบั 1520 จุด ในทางกลบักนั ประเมินกรอบแนวรับแรกของ SET Index ในไตร

มาส 4 ทีÉระดบั 1400 จุด และแนวรับสาํคญัทีÉระดบั 1370 จุด 

ในสถานการณ์ปัจจุบนัทีÉ Upside ของดัชนีถูกจาํกัดจากปัจจยัด้าน Valuation แต่ Downside ก็ถูก

จาํกดัจากสภาพคล่องทีÉอยูใ่นระดบัสูง กลยทุธ์ Stock selection จะยงัคงเป็นกุญแจสาํคญัสําหรับการ

ลงทุนไตรมาสทีÉ  4 นีÊ  เราชอบหุ้นกลุ่ม Domestic cyclicals ทีÉอิงกับการเติบโตของเศรษฐกิจ

ภายในประเทศ อาทิเช่น กลุ่มคา้ปลีก อสังหาฯ ไฟแนนซ์ เนืÉองจากคาดหวงัปัจจยักระตุน้ทางดา้น

นโยบายเศรษฐกิจทีÉรัฐบาลน่าจะทยอยออกมาอย่างต่อเนืÉอง ไม่นบัรวมกบัการเขา้สู่ช่วงเทศกาลใน

ไตรมาส 4 และ Upside surprise ทีÉอาจเกิดขึÊนหากมีการปรับขึÊนค่าแรงขัÊนตํÉาในช่วงถดัไป (Figure 

9) ในขณะทีÉกลุ่ม Global cyclicals ทีÉอิงกบัเศรษฐกิจภายนอกนัÊน แม ้Valuation ของหุ้นเหล่านีÊ ส่วน

ใหญ่จะยงัอยู่ตํÉากว่าค่าเฉลีÉย แต่เราแนะนําให้หลีกเลีÉยงไปก่อน เนืÉองจากไม่มัÉนใจต่อแนวโน้ม

เศรษฐกิจโลกในช่วง 3-6 เดือนขา้งหนา้มากนกั 

 

โดยสรุป กลุ่มหุ้นแนะนาํของเราประจาํไตรมาส 4/67 ไดแ้ก่ 

1) กลุ่มหุ้นทีÉเตรียมเขา้สู่ High season ของการบริโภคและการท่องเทีÉยว เลือก HMPRO, ERW 

2) กลุ่มหุ้น Domestic ทีÉมีเงินปันผลสูง และยงัคงมี Valuation ต ํÉากว่าค่าเฉลีÉย เลือก AP, ICHI 

3) กลุ่มกองทุนรวมโครงสร้างพืÊนฐาน (IFF) และทรัสต์เพืÉอการลงทุนในอสังหาริมทรัพย์ 

(REITs) ทีÉยงัคงมีระดับ Dividend yield และ Dividend yield gap สูงกว่าค่าเฉลีÉย เลือก DIF, 

CPNREIT 

4) กลุ่มหุ้นทีÉคาดวา่จะถูกนาํเขา้สู่ดชันี SET50 ในรอบถดัไป เลือก COM7, SAWAD 

5) กลุ่มหุ้นทีÉจะไดอ้านิสงส์ หากมีการปรับขึÊนค่าแรงขัÊนตํÉาในช่วงถดัไป เลือก AEONTS, KTC 

 
 
 
 
 
 
 



 

 
5 

śŘ กนัยายน 2567 

 
 
 

 
 
 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Figure 5.  SET Index (เทา) ปรับตวัสูงขึÊน ในขณะทีÉ Earnings revision (แดง) ปรับตัวลดลง 

 

Source: Bloomberg 

 

Figure 6.  ประมาณการกําไรตลาดหุ้นไทย (นํÊาเงนิ) ปรับตัวล้าหลงัประเทศอืÉนๆอย่างเหน็ได้ชัด 

 

Source: Bloomberg 
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Figure 7.  ระดับ SET Index ทีÉเหมาะสมในแต่ละกรณีต่างๆ ตามวธีิ PE Model ของเรา 

 

Note: Upside and downside calculations are based on index level of 1448 

Source: Bloomberg 

 
 
 
 
 

 
 

 

 

 

Figure 8.  Earning yield gap (EYG) ของหุ้นไทยยังคงยืนเหนือค่าเฉลีÉย 

 

Source: Bloomberg 
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มุมมองต่อการเลือกตัÊงสหรัฐฯ 

เราเชืÉอว่าตลาดหุ้นของสหรัฐจะมีความผนัผวนจนถึงวนัเลือกตัÊงในวนัทีÉ 5 พฤศจิกายน คลา้ยกบั

สถิติก่อนหน้าการเลือกตัÊงในอดีต (Figure 10) เนืÉองจากการแข่งขนัในตาํแหน่งประธานาธิบดี ณ 

ขณะนีÊ  รวมถึงจาํนวนทีÉนัÉงในวุฒิสภาและสภาผูแ้ทนราษฎรนัÊนมีการขบัเคีÉยวกนัอย่างใกลชิ้ด ซึÉงจะ

ทาํให้การคาดการณ์นโยบายในอนาคตก่อนหน้าทีÉการเลือกตัÊงจะเกิดขึÊนมีความผนัผวนเป็นอย่าง

มาก เหล่านีÊ น่าจะเป็นเหตุผลทาํให้ตลาดหุ้นเกิดใหม่ปรับตวั Outperform ตลาดหุ้นสหรัฐฯไปก่อน

ในเดือนตุลาคม โดยเฉพาะอย่างยิÉงภายหลงัจากทีÉจีนเพิÉมประกาศมาตรการกระตุน้เศรษฐกิจขนาน

ใหญใ่นช่วงปลายเดือนกนัยายน 

ในมุมมองของเรา หากนายโดนลัด์ ทรัมป์ชนะ ตลาดหุ้นสหรัฐฯมีแนวโน้มทีÉปรับตวั Outperform 

ตลาดหุ้นเกิดใหม่ เนืÉองจากมาตรการภาษีทีÉเอืÊออาํนวยต่อตลาดหุ้นสหรัฐฯโดยตรง และความกงัวล

เกีÉยวกบัสงครามการคา้ระหว่างสหรัฐกบัจีนทีÉอาจกลบัมาปะทุอกีครัÊ ง จนส่งผลกดดนัต่อหุ้นจีนและ

หุ้นประเทศเกิดใหม่ ในทางกลบักนั หากนางคามาลา แฮร์ริสเป็นฝ่ายชนะตามทีÉผลสาํรวจส่วนใหญ่

คาดการณ์ ณ ขณะนีÊ  ประเมินว่าตลาดหุ้นเกิดใหม่จะปรับตวั Outperform ตลาดหุ้นสหรัฐฯภายหลงั

การเลือกตัÊงจบสิÊนลงได ้

สถิติในอดีตยงัชีÊ ให้เห็นว่า ประธานาธิบดีคนใหม่ทีÉมาจากอีกขัÊวพรรคการเมือง มกัจะทาํให้ตลาด

หุ้นสหรัฐฯตอบรับเชิงบวกในช่วง ř-Ś เดือนแรก (Figure 11) ผิดกบักรณีทีÉประธานาธิบดีคนใหม่

มาจากขัÊวพรรคการเมืองเดิม ซึÉ งนัÉนแปลว่าหากนายโดนัลด์ ทรัมป์ซึÉ งมาจากอีกข ัÊวพรรคการเมือง

หนึÉงเป็นฝ่ายชนะหนนีÊ  โอกาสทีÉตลาดหุ้นสหรัฐฯจะปรับตวั Outperform จึงมีสูงขึÊนไปอีก 

หากนายโดนลัด์ ทรัมป์เป็นประธานาธิบดี มีแนวโน้มว่าเงินดอลลาร์สหรัฐฯจะมีความแข็งแกร่ง

มากขึÊน เนืÉองจากโอกาสทีÉสหรัฐฯจะมีการเกินดุลการคา้นัÊนสูงขึÊน ซึÉ งนัÉนอาจจะเป็นภาพทีÉกระทบ

กบัสัญญาณ Fund flow ในตลาดหุ้นเกิดใหม่ได ้ในทางกลบักนั หากนางคามาลา แฮร์ริสเป็นฝ่าย

ชนะ เชืÉอวา่สกุลเงินของประเทศเกิดใหม่จะสามารถปรับตวัไดด้ีกว่า 

 

Figure 9.  ผลกระทบจากการขึÊนค่าแรงขัÊนตํÉาทีÉมีต่อกลุ่มหุ้นต่างๆ 

 

Source: Trinity Research 
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สําหรับสถานการณ์ทีÉแย่ทีÉ สุดทีÉจะเกิดขึÊน ประเมินคือกรณีทีÉ เกิด Blue sweep หรือ Red sweep 

หมายความว่าการเลือกตัÊงลงเอยดว้ยการทีÉพรรคการเมืองฝัÉงใดฝัÉงหนึÉ งสามารถทีÉจะครองอาํนาจ

แบบเบ็ดเสร็จ ทัÊงในส่วนของทาํเนียบขาวและสภาคองเกรส (สภาสูง + สภาล่าง) เนืÉองจากนัก

ลงทุนอาจมองว่ากระบวนการตรวจสอบการทาํงานของรัฐบาลจะเป็นไปด้วยความยากลาํบาก 

รวมถึงความเสีÉยงทีÉนโยบายแบบสุดโต่งอาจถูกผลกัดนัออกมาโดยง่ายเกินไปจนเกิดผลกระทบเป็น

วงกวา้ง ตวัอย่างทีÉชัดเจนคือในปี ŚŘřŞ เมืÉอทรัมป์และพรรครีพบัลิกนัควบคุมสภาคองเกรส ซึÉ ง

นาํไปสู่นโยบายการคา้ทีÉเขม้งวดกบัจีนในภายหลงั 

 

Figure 10.  ตลาดหุ้นสหรัฐฯมักผนัผวนสูงขึÊนในช่วง 1 เดือนสุดท้ายก่อนการเลือกตัÊง 

 

Source: Trinity Research 

 

 
 

Figure 11.  ตลาดหุ้นสหรัฐฯมักตอบรับได้ดกีว่า หากปธน.คนใหม่มาจากอีกขัÊวพรรคการเมือง 

 

Source: Trinity Research 
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คาดการณ์หุ้นเข้าออกดัชนี SET50 และ SET100 

เราไดท้าํการคาํนวณ Draft รอบแรกสําหรับคาดการณ์รายชืÉอหุ้นทีÉมีแนวโน้มถูกนาํเขา้/ถอดออกจาก

ดัชนี SET50 และ SET100 ประจาํรอบครึÉ งปีแรกของปี 2025 โดยใช้ข้อมูลจนถึงวนัทีÉ 17 กันยายน 

(ขอ้มูลจริงตอ้งใชถึ้งวนัทีÉ 29 พฤศจิกายน) พบวา่มีแนวโนม้การเปลีÉยนแปลงดงันีÊ  

1) หุ้นทีÉคาดว่าจะถูกนําเข้าสู่ดัชนี SET50 ได้แก่ SAWAD (โอกาส 99.99%), COM7 (99.99%), 

BANPU (99.99%), TCAP (95%) 

2) หุ้นทีÉคาดว่าจะถูกถอดออกจากดัชนี SET50 ได้แก่ EA (โอกาส 99.99%), CENTEL (95%), 

TIDLOR (95%), BCP (95%) 

3) หุ้นทีÉคาดว่าจะถูกนาํเขา้สู่ดชันี SET100 ไดแ้ก่ CCET (โอกาส 99.99%), COCOCO (95%), PTG 

(90%) 

4) หุ้นทีÉคาดวา่จะถูกถอดออกจากดชันี SET100 ไดแ้ก่ RBF (โอกาส 99.99%), TIPH (99.99%), MBK 

(90%) 

ในเชิงกลยุทธ์ หากจะเลือกเขา้ซืÊอหุ้นในกลุ่มทีÉคาดว่าจะถูกนาํเขา้สู่ดชันี มองไปยงักลุ่ม Domestic play 

ทีÉมีแนวโนม้ถูกคดัเลือกเขา้สู่ดชันี SET50 ค่อนขา้งแน่นอนแลว้อยา่ง SAWAD และ COM7 ซึÉงทัÊง 2 ตวั

ยงัมี Valuation ทีÉต ํÉากว่าค่าเฉลีÉยอยูพ่อสมควร 

 

 



 

    
 

Corporate Governance Report Rating 
 

 
 

Disclaimer : การเปิดเผยผลการสำรวจของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย (IOD) ในเรื่องการกำกับดูแลกิจการ (Corporate 
Governance) นี้ เป็นการดำเนินการตามนโยบายของสำนักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ โดยการสำรวจของ 
IOD เป็นการสำรวจและประเมินจากข้อมูลของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และตลาดหลักทรัพย์ เอ็มเอไอ (MAI) 
ที่มีการเปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลที่ผู้ลงทุนทั่วไปสามารถเข้าถึงได้ ดังนั้น ผลสำรวจดังกล่าวจึงเป็นการนำเสนอในมุมมองของ
บุคคลภายนอก โดยไม่ได้เป็นการประเมนิการปฏิบัติ และมิได้มีการใช้ข้อมูลภายในเพื่อการประเมิน ผลสำรวจดังกล่าวเป็นผลการสำรวจ ณ 
วันที่ปรากฏในรายงานการกำกับดูแลกิจการของบริษัทจดทะเบียนไทยเท่านั้น ดังน้ัน ผลการสำรวจจึงอาจเปล่ียนแปลงได้ภายหลังวัน
ดังกล่าว หรือเมื่อข้อมูลที่เกี่ยวข้องมีการเปล่ียนแปลง ทั้งน้ี บริษัทหลักทรัพย์ ทรีนีตี้ จำกัด มิได้ยืนยัน ตรวจสอบ หรือรับรองถึงความถูกต้อง
ครบถ้วนของผลการสำรวจดังกล่าวแต่อย่างใด 
 
 

Anti-corruption Progress Indicators 

 
บริษัทท่ีเข้าร่วมโครงการแนวร่วมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการต่อต้านทุจริต (Thai CAC) ของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการ

บริษัทไทย แบ่งเป็น 2 กลุ่ม คือ 
 ได้ประกาศเจตนารมณเ์ขา้ร่วม CAC 

 ได้รับการรับรอง CAC 

 
 

Disclaimer : การเปิดเผยผลการประเมินดัชนีชี้วัดความคืบหน้าการป้องกันการมีส่วนเกี่ยวข้องกับการทุจริตคอร์รัปชัน (Anti-Corruption 
Progress Indicators) ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยที่จัดทำโดยสถาบันที่เกี่ยวข้องซึ่งมีการเปิดเผยโดย
สำนักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์นี้ เป็นการดำเนินการตามนโยบายและตามแผนพัฒนาความยั่งยืนสำหรับ
บริษัทจดทะเบียน โดยผลการประเมินดังกล่าว สถาบันที่เกี่ยวข้องอาศัยข้อมูลที่ได้รับจากบริษัทจดทะเบียนตามที่บริษัทจดทะเบียนได้ระบุ
ในแบบแสดงข้อมูลเพื่อการประเมิน Anti-Corruption ซึ่งได้อ้างอิงข้อมูลมาจากแบบแสดงรายการข้อมูลประจำปี (แบบ 56-1) รายงาน
ประจำปี (แบบ 56-2) หรือในเอกสารและหรือรายงานอื่นที่เกี่ยวข้องของบริษัทจดทะเบียนนั้น แล้วแต่กรณี ดังนั้น ผลการประเมินดังกล่าวจึง
เป็นการนำเสนอในมุมมองของสถาบันที่เกี่ยวข้องซึ่งเป็นบุคคลภายนอก โดยมิได้เป็นการประเมินการปฏิบัติของบริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และมิได้ใช้ข้อมลูภายในเพื่อการประเมิน 

เนื่องจากผลการประเมินดังกล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน ณ วันที่ปรากฏในผลการประเมินเท่านั้น ดังนั้น ผลการประเมินจึงอาจ
เปลี่ยนแปลงได้ภายหลังวันดังกล่าว หรือเมื่อข้อมูลที่เกี่ยวข้องมีการเปลี่ยนแปลง ทั้งนี ้บรษิัทหลักทรัพย์ ทรีนีตี้ จำกัด มิได้ยืนยัน ตรวจสอบ 
หรือรับรองความถูกต้องครบถ้วนของผลการประเมินดังกล่าวแต่อย่างใด 

 


