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IVL )ก���1&��ก Commodity Player -NO High-Value Packaging Platform 
     

■ WhatVs Happened  
������ Indovida India Private Limited ����ก�� EPL Limited ��������� !�"#$��%����&'
(�)*%+,���-.(�/0#"�1�ก-1/2�� .132"� 14"���5& IVL &7��-����1���08��2'�0/0 EPL &�ก�1-� 
24.9% �>50>�7��) 51.8% BC/2� IVL �3��&�ก+,�" B'0�D- ก"3'BE%F>�,�ก��8��2'�0/2G�!"7
����'�E'�ก-&F1���ก�H�0 �,"������E'�ก����3,�B4���� INR 62,558 "��0 2���>�7��) 23,778 
"��0��B !"7��1���&7>-114"F1�(�3/0 12 �1��0 2�กF1�����0'��#-&�ก regulator, +,�8��2'�0 
!"7�&��204�B4��ก4�3����  
 Transaction Summary 

 IVL �0'��#-������ Indovida RH� �>50��-S�B3��3B� ����B4�8��2'�0 100% ����ก�� EPL 
Limited 

 .�� ���� 14"��� EPL ��ก2'�0/2�� /2�!ก� Indorama Netherlands B.V. �����!"กก��2'�0
/0 Indovida B4� IVL 8���3,� 

 2"� 14"!"�����5& IVL &78��2'�0/0 EPL ���>�7��) 51.8% &�ก�1-�B4�R���F�� 24.9% /0
>4 2568 

■ Who is EPL 
EPL Limited �>50+, �0C1��0 specialty packaging �71��."ก .13E'�ก-&2"�ก���ก��+"-# 
2"�1���&'(�)*%"��-�0#!"7 flexible packaging �C2����-0����'>.(���-.(� �D�0 3��4
$�0 ������ �C��  !"7+"-#(�)*%1,!"���0�'��" &'1�1�0����>50E'�ก-&B4��4_�0",ก���!�5 !�  �4 
footprint ก��+"-# 21 .�  �0/0 11 >�7�B` !"7�4+">�7ก��ก��B4��4�')(���, ก���E'�ก-& 
commodity B� ��F>�3�� D �1�&0 .13>4 2025 �4��3F1 ���� US$527 "��0 EBITDA ��� 
US$108 "��0 �-1�>50 EBITDA margin 20.4% �)7B4�กCF��#-�.#14#���0���  �7B��0&�ก 
EBITDA CAGR 3 >43��02"�  13% !"7 PAT CAGR 19% �4กB�� 3� �4 ROCE �, 8H  18.7% 
RH� �7B��0>�7�-BE-(��ก��/D�� -0B'0B4�14��ก 1� 0��02�ก�� /0�D- �')(�� EPL 8���>50
E'�ก-& packaging B4�B� �  กCF�14 ���%&- �0�,  !"7�#-�.#���C���� &H �>50�-0B���3%B4 �D��3
3ก�71���')(��กCF���  IVL F1��3�� �40�3�C��G 
■ ����
(X� 

����� 14"������E'�ก-&���&'(�)*%��  IVL ����ก�� EPL �>50��ก#��!0�.0���737ก"� 
�� ��-S�B�3�� �40�3�C��G �0��� &�กD��33ก�71�����%#&�ก rigid packaging �1-� F>�,�
!�"#$��%�B4������"'�B� �  rigid !"7 flexible packaging ��ก�H �0 .13 IVL &78��2'�0 
51.8% /0ก-&ก��/2�� �� +"/2���1���0 EBITDA &�กE'�ก-& packaging ��-���H�0&�ก��� 10% 
�>50/ก"� 15% �� B�� ��-S�B RH� &7D��3/2�.�� ���� กCF���  IVL �4����+�0+�00��3"  �4 
margin �, �H�0 !"7 defensive ��ก�H�0ก���E'�ก-&>-.#����41�� �1-� �4กB�� 14"04�3� ��-����3F1�
!"7 EBITDA B�0B4 �����20'0 consolidated margin, ROCE !"7"1 leverage " /0��"�
�143�ก�0 

 ���D��>�7�150B4� merged entity �4_�0E'�ก-&!�5 !� /0�-0�143 RH� �>50#"�1���&'(�)*%B4�
�#-�.#�, !"7/2� valuation 0���0/&ก����1-� �)7B4� synergy &�ก procurement, cross-
selling !"7ก��/D� platform ����ก�0 &7�>50#��20'0+"#��!B0��-���#-�/0 1k3 >4��� 20�� 
.13��'> ����� 14"04��>50 strategic positive #�� IVL !"7�4.�ก���>50 catalyst �C��G#��
ก�� re-rate �,"���/0�737ก"�  2�ก��-S�B execute F1�#��!+0 

■ �@������� �� � ����
! �(��) 27.25 &�'  
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Fig 1 : Pre and Post Merger Structure 

 
Source: Company Data 
 
 

Fig 2 : Fulfill IVL growth objectives  

 
Source: Company Data 
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Fig 3 : EPL has strong financial performance    

 
Source: Company Data 
 

Fig 4 : Proforma Impact on IVL  

 
Source: Company Data 

 



 

    
 

Corporate Governance Report Rating 
 

 
 

Disclaimer : การเปิดเผยผลการสำรวจของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย (IOD) ในเรื่องการกำกับดูแลกิจการ (Corporate 
Governance) นี้ เป็นการดำเนินการตามนโยบายของสำนักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ โดยการสำรวจของ 
IOD เป็นการสำรวจและประเมินจากข้อมูลของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และตลาดหลักทรัพย์ เอ็มเอไอ (MAI) 
ที่มีการเปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลที่ผู้ลงทุนทั่วไปสามารถเข้าถึงได้ ดังนั้น ผลสำรวจดังกล่าวจึงเป็นการนำเสนอในมุมมองของ
บุคคลภายนอก โดยไม่ได้เป็นการประเมนิการปฏิบัติ และมิได้มีการใช้ข้อมูลภายในเพื่อการประเมิน ผลสำรวจดังกล่าวเป็นผลการสำรวจ ณ 
วันที่ปรากฏในรายงานการกำกับดูแลกิจการของบริษัทจดทะเบียนไทยเท่านั้น ดังน้ัน ผลการสำรวจจึงอาจเปล่ียนแปลงได้ภายหลังวัน
ดังกล่าว หรือเมื่อข้อมูลที่เกี่ยวข้องมีการเปล่ียนแปลง ทั้งน้ี บริษัทหลักทรัพย์ ทรีนีตี้ จำกัด มิได้ยืนยัน ตรวจสอบ หรือรับรองถึงความถูกต้อง
ครบถ้วนของผลการสำรวจดังกล่าวแต่อย่างใด 
 
 

Anti-corruption Progress Indicators 

 
บริษัทท่ีเข้าร่วมโครงการแนวร่วมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการต่อต้านทุจริต (Thai CAC) ของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการ

บริษัทไทย แบ่งเป็น 2 กลุ่ม คือ 
 ได้ประกาศเจตนารมณเ์ขา้ร่วม CAC 

 ได้รับการรับรอง CAC 

 
 

Disclaimer : การเปิดเผยผลการประเมินดัชนีชี้วัดความคืบหน้าการป้องกันการมีส่วนเกี่ยวข้องกับการทุจริตคอร์รัปชัน (Anti-Corruption 
Progress Indicators) ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยที่จัดทำโดยสถาบันที่เกี่ยวข้องซึ่งมีการเปิดเผยโดย
สำนักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์นี้ เป็นการดำเนินการตามนโยบายและตามแผนพัฒนาความยั่งยืนสำหรับ
บริษัทจดทะเบียน โดยผลการประเมินดังกล่าว สถาบันที่เกี่ยวข้องอาศัยข้อมูลที่ได้รับจากบริษัทจดทะเบียนตามที่บริษัทจดทะเบียนได้ระบุ
ในแบบแสดงข้อมูลเพื่อการประเมิน Anti-Corruption ซึ่งได้อ้างอิงข้อมูลมาจากแบบแสดงรายการข้อมูลประจำปี (แบบ 56-1) รายงาน
ประจำปี (แบบ 56-2) หรือในเอกสารและหรือรายงานอื่นที่เกี่ยวข้องของบริษัทจดทะเบียนนั้น แล้วแต่กรณี ดังนั้น ผลการประเมินดังกล่าวจึง
เป็นการนำเสนอในมุมมองของสถาบันที่เกี่ยวข้องซึ่งเป็นบุคคลภายนอก โดยมิได้เป็นการประเมินการปฏิบัติของบริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และมิได้ใช้ข้อมลูภายในเพื่อการประเมิน 

เนื่องจากผลการประเมินดังกล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน ณ วันที่ปรากฏในผลการประเมินเท่านั้น ดังนั้น ผลการประเมินจึงอาจ
เปลี่ยนแปลงได้ภายหลังวันดังกล่าว หรือเมื่อข้อมูลที่เกี่ยวข้องมีการเปลี่ยนแปลง ทั้งนี ้บรษิัทหลักทรัพย์ ทรีนีตี้ จำกัด มิได้ยืนยัน ตรวจสอบ 
หรือรับรองความถูกต้องครบถ้วนของผลการประเมินดังกล่าวแต่อย่างใด 

 


