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คาด 4Q67 เติบโตต่อทั$ง QoQ และ YoY  

Meeting Key Takeaways  
• ยอดขายใน 3Q67 อยู่ที� 25,636 ตัน ปรบัตัวลดลง 2.0% QoQ แต่ปรบัตัว

สูงขึ $น 3.2% YoY โดยที�รายไดมี้การปรับตัวลดลง 2.9% QoQ จากปัญหา
ขาดแคลนเรือ ส่งผลใหไ้ม่สามารถส่งมอบสินคา้ตามปริมาณ Order ได ้แต่
รายไดย้งัคงปรบัตวัสงูขึ $น 10.9% YoY จากปริมาณการขายและราคาขายที�
ปรบัตวัสงูขึ $น  

• รายไดจ้ากการส่งออกไปยัง US เติบโต 21.5% YoY โดยที�มีสดัส่วนรายได้
อยู่ที� 50% และ EU เติบโต 42.2% YoY เติบโตโดดเด่น เนื�องจากช่วง 3Q66 
ยงัมีฐานที�ต ํ�า โดยที�มีสดัส่วนรายไดจ้ากกลุ่ม EU อยู่ที� 16% ทั$งนี $รายไดจ้าก
ทั$งกลุ่ม US และ EU ปรบัตัวลดลง QoQ เนื�องจากประสบปัญหาดา้นการ
ขนสง่    

• รายไดล้กูคา้กลุม่ Asia มีการปรบัตวัลดลงจากยอด Order ที�ลดลงของญี�ปุ่ น 
เนื�องจากเงิน JPY ที�อ่อนค่าลง ส่งผลให้มีการปรับลด Order ลงในช่วง 
3Q67 

• Gross Margin อยู่ที� 29.8% ใกลเ้คียง 2Q67 แต่ยังคงสงูกว่าช่วง 3Q66 ที�มี 
Gross Margin อยู่ที� 18.4% อย่างไรก็ดี ใน 3Q67 มีการกลบัรายการที�เคย
บนัทกึ Provision ไป สง่ผลใหม้ี Gross Margin ที�สงูกว่าปกติ โดยช่วง 9M67 
มี Gross Margin ที�ไม่นบักากลบัรายการ Provision อยู่ที� 26%  

• คาด 4Q67 มียอดขายเติบโตทั$ง QoQ และ YoY โดยการเติบโต YoY อาจตํ�า
กว่าช่วง 9M67 เนื�องจากในช่วง 4Q66 เริ�มมีฐานรายได้ที� ระดับปกติ 
หลังจากที�ลูกค้าเริ�มกลับมา  Restock สินคา้ และใน 4Q67 คาดมี Gross 
Margin อ่อนตวัลงเล็กนอ้ย QoQ เนื�องจากตน้ทุนปลาทูน่าเริ�มมีการปรบัตวั
สงูขึ $นมาอยู่ที�ราว 1,500 USD/Ton จาก 1,410 USD/Ton ในช่วง 3Q67   

• สดัส่วนรายไดก้ลุ่ม Premium อยู่ที� 54.7% ใกลเ้คียง 2Q67 ที� 54.4% และ
สงูกว่า 3Q66 ที� 47.2% 

Comment 
เราคาดการเติบโต YoY ใน 4Q67 อาจตํ�ากว่าการเติบโตช่วง 9M67 เนื�องจาก 4Q66 
เริ�มมีฐานรายได้กลับมาสู่ระดับปกติ อย่างไรก็ดี ITC ยังคงมีการเพิ�มสินค้ากลุ่ม 
Premium ที�ตลาดให้ความสนใจ อาทิ Supplements และการเพิ�มลูกค้าใหม่และ 
SKU ใหม่อย่างต่อเนื�อง ส่งผลให้เรายังคงคาดการณ์กําไรปี 2567-2568 ที�  3.69 
พนัลา้นบาท และ 3.75 พนัลา้นบาท ตามลาํดบั โดยกาํไร 9M67 คิดเป็น 75% ของที�
เราคาดการณ ์เรายงัคงแนะนาํ “ซื $อเก็งกาํไร” ที�ราคาเปา้หมาย 29.50 บาท 
 
 

 



 

    
 

Corporate Governance Report Rating 
 

 
 

Disclaimer : การเปิดเผยผลการสำรวจของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย (IOD) ในเรื่องการกำกับดูแลกิจการ (Corporate 
Governance) นี้ เป็นการดำเนินการตามนโยบายของสำนักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ โดยการสำรวจของ 
IOD เป็นการสำรวจและประเมินจากข้อมูลของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และตลาดหลักทรัพย์ เอ็มเอไอ (MAI) 
ที่มีการเปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลที่ผู้ลงทุนทั่วไปสามารถเข้าถึงได้ ดังนั้น ผลสำรวจดังกล่าวจึงเป็นการนำเสนอในมุมมองของ
บุคคลภายนอก โดยไม่ได้เป็นการประเมนิการปฏิบัติ และมิได้มีการใช้ข้อมูลภายในเพื่อการประเมิน ผลสำรวจดังกล่าวเป็นผลการสำรวจ ณ 
วันที่ปรากฏในรายงานการกำกับดูแลกิจการของบริษัทจดทะเบียนไทยเท่านั้น ดังน้ัน ผลการสำรวจจึงอาจเปล่ียนแปลงได้ภายหลังวัน
ดังกล่าว หรือเมื่อข้อมูลที่เกี่ยวข้องมีการเปล่ียนแปลง ทั้งน้ี บริษัทหลักทรัพย์ ทรีนีตี้ จำกัด มิได้ยืนยัน ตรวจสอบ หรือรับรองถึงความถูกต้อง
ครบถ้วนของผลการสำรวจดังกล่าวแต่อย่างใด 
 
 

Anti-corruption Progress Indicators 

 
บริษัทท่ีเข้าร่วมโครงการแนวร่วมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการต่อต้านทุจริต (Thai CAC) ของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการ

บริษัทไทย แบ่งเป็น 2 กลุ่ม คือ 
 ได้ประกาศเจตนารมณเ์ขา้ร่วม CAC 

 ได้รับการรับรอง CAC 

 
 

Disclaimer : การเปิดเผยผลการประเมินดัชนีชี้วัดความคืบหน้าการป้องกันการมีส่วนเกี่ยวข้องกับการทุจริตคอร์รัปชัน (Anti-Corruption 
Progress Indicators) ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยที่จัดทำโดยสถาบันที่เกี่ยวข้องซึ่งมีการเปิดเผยโดย
สำนักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์นี้ เป็นการดำเนินการตามนโยบายและตามแผนพัฒนาความยั่งยืนสำหรับ
บริษัทจดทะเบียน โดยผลการประเมินดังกล่าว สถาบันที่เกี่ยวข้องอาศัยข้อมูลที่ได้รับจากบริษัทจดทะเบียนตามที่บริษัทจดทะเบียนได้ระบุ
ในแบบแสดงข้อมูลเพื่อการประเมิน Anti-Corruption ซึ่งได้อ้างอิงข้อมูลมาจากแบบแสดงรายการข้อมูลประจำปี (แบบ 56-1) รายงาน
ประจำปี (แบบ 56-2) หรือในเอกสารและหรือรายงานอื่นที่เกี่ยวข้องของบริษัทจดทะเบียนนั้น แล้วแต่กรณี ดังนั้น ผลการประเมินดังกล่าวจึง
เป็นการนำเสนอในมุมมองของสถาบันที่เกี่ยวข้องซึ่งเป็นบุคคลภายนอก โดยมิได้เป็นการประเมินการปฏิบัติของบริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และมิได้ใช้ข้อมลูภายในเพื่อการประเมิน 

เนื่องจากผลการประเมินดังกล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน ณ วันที่ปรากฏในผลการประเมินเท่านั้น ดังนั้น ผลการประเมินจึงอาจ
เปลี่ยนแปลงได้ภายหลังวันดังกล่าว หรือเมื่อข้อมูลที่เกี่ยวข้องมีการเปลี่ยนแปลง ทั้งนี ้บรษิัทหลักทรัพย์ ทรีนีตี้ จำกัด มิได้ยืนยัน ตรวจสอบ 
หรือรับรองความถูกต้องครบถ้วนของผลการประเมินดังกล่าวแต่อย่างใด 

 


