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KEY FACTORS TO WATCH

p> Sun 03 Daursu
) msus:mAs1eBpRusaulkLUDVALT FTSE fdlan

P> Sui 11 Taunsu
@ nsus:susunAsnaivglsu (ECB) gvargatinavnuiuaaialithHinsd 94% 31 ECB owiduausuduaantdoulouie 0.25%

P> Sun 15-16 Daueu
@msUs:qusmmsnami\jQU gvargaunavnuluaaialithHins1d 74% 31 BoJ owibudusuduaantioulouie 0.25% [Uds:du 1.00%

P> 3ui 16-17 dausu
(@ msUszyusuIAsnalvansg (FED) Buaaiin:dudnvaanilsulouians:du 3.50-3.75% cialu udoradovs:3vlnui Hawkish 1induupo Statement A1saoU
AnUKavAsUs:¥U uazA1 Dot Plots Noanun

P> Sun 24 Dausu
@ nsUs:yuAtuznssumMsulouIgnIsdu (nuv.) Aaie:dudavaanilsuluuigns:au 1.00% dalu uu:thdamuus:uirunisclay GDP uazloutwansolku

Av=ponu lusoul
Note

@ VicuunmsuavdavuAuzDSYY LazsIAtTUAUTuaaa soufivwcuunnisuavddlaudutwanslan ua:ns Price in ADWUAVIadvna1dINds1IMaunswacioa
@ AstSudulasomsaua:asowaa owtdudiyouus:Auds:novmsusinanmgluds:inAs:g:au

@ msworsauupw MSCl dandudisvaguavaalaruduladiBeludsl MSCI Emerging market

Source : Trinity Research
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manisally Us:iouasivlansymuhuuduiuaaiagvavéiupgius:du
90 1K3urudcpUISIsatulu usvnadudutWauovlngluida YoY 2:6v
AVUENYIIUS:aUIVDE

usnoatuludovidauiriun neAla GanuAus:nMA sud.AdY
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WwutWanwoaodu  lagwduwalus:dugvgaidlomana:uguduludiv
4-5% DIvdvns:nucioAAsovEwWLa:sIMGumMaUlnAusina lag
lawI:s1AMIHISAUSUCOgulULiou 10% udd wavUoadsltidundu
\FoondavdumasgolndBa  dHsurnionsavwusuaslneas  u
UoaUu nvil nsiidgvuavamamsainisavaanidoulsuiguovsun. 1A
s:AU 1.0% cinluduns:noFulld




WORLD MARKET OUTLOOK
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MAY 2026

GLOBAL ASSET CLASS PERFORMANCE

Japan Equity
Copper

EM Equity
silver
NASDAQ
Thai equity
US equity
Wheat
European Equity
DM Equity
Vietnam Equity
Soybean
China Equity
Bitcoin

Thai REIT
MSCI REIT
MAI

Corn

EM Bond

US Bond
Hang Seng
Gold (USD)
Thai bond
Gold (THB)
Oil

9.9
7.0
6.9
5.9
5.8
3.8
3.7
3.6
3.5
3.4
1.7
1.
1.0
1.0
0.8
0.2
0.1
-0.3
0.4
0.5
0.7
-1.0
1.4
-1.5
2.6 wem | | | | | | .%
2 0 2 4 6 8 10 12

Note: Data as of 25 May 2026
Source: Trinity Research




TOP CHARTS OF THE MONTH

1) unavnuluaaralanqQiridud:s:zaldAuANULAS Y 2) Earning Yield Gap vavaarasulngningunu Bond
wuwauiataulu a:npuriuAIaMISIOULWDUD Y Yield ansg4 Usuddavds=audhgauudvucaud 2025

arSguynusuaaavdaliliov

Note: Data as of 26 May 2026

Note: Data as of 26 May 2026

Source : Bloomberg Source : Bloomberg

o Jd f TRINITYSECURITIES ®  TRINITYSECURITIES 0-2088-9100 | WWW.TRINITYTHALCOM




TOP CHARTS OF THE MONTH =

3) Earning Yield Gap usvaalafulnentisuiu Bond  4) Tnsvnaqamsimiuidauiuvigunsi 1Kiduau

Yield Ing UsudbraailduAtaas 5 Uiduasousnuu IHS8ryY doldugaanisvnaqasigidaugvaatlu
aoucdaud 2025 Us:amaas

2020-2024 2025-2029

Note: Data as of 26 May 2026
Sources: Bloomberg

Note: Data as of April 2026
Source: Bloomberg
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Alternative
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Fund Selection

MEGAIO-A  ES-USBLUECHIP  SCBS&P500
ES-EG-A K-UEX M-EUBANK
KFJPSCAP-A  KT-JAPANALL-A  K-JPX-A(A)
ES-CHEQ SCBCTECHA DAOL-CHIG
ASP-VIET-A  PRINCIPAL VNEQ-A SSI-SCA
K-VALUE-A(A) KFDYNAMIC ONE-SETHD
KFGG-A KF-SMCAPD K-GLOBE
KF-EMXCN-A DAOL-DEWORLD  ES-EAE
KF-CSINCOME KT-WCORP LHGIGO-A
KFSMART-A  K-FIXEDPLUS-A  K-ESGSI-A
K-OIL KF-OIL I-OIL
K-GOLD-A(A) KF-GOLD DAOL-GOLD

MPDIVMF  ES-GINFRA-A PRINCIPAL iPROPEN-A

Note : Data as of 25 May 2026
Source : Trinity Research




ASSET CLASS IN FOCUS - EQUITY.

' China Equity

[

CDLAULASUYND
pDdsyauituugav

@ Europe Equity

NANAUSAIS
W3 adUSVNQQUUINTU

US Equity

AamsadmisnaulnAy
guAvNUSUOUU
DE10CIDLUDY

@ Japan Equity

WU=Uu18 IWDKANLAY
ADWLFYVIINWANISUSEGU
BoJ (udovnalvtdou 0.9,

SCBS&P500

6 Vietnam
Equity

ES-EG-A

@ Thai Equity

ES-CHEQ

Global Equity

wuzurvrenials
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LUUANS:INCD

aarausuddduaghvdatiiow
(usou 2 LOdUNWIUUN
wuzuhvrennls

naulnalulaggoaoldundu
N¥deUs:AUUS:ADVHULaN

SSI-SCA K-VALUE-A(A) K-GLOBE
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ASSET CLASS IN FOCUS

@ Fixed Income
- Thailand

dUMIUSLNAQAQULOULWD

Fodlonawwuducio

K-OIL

TRINITYSECURITIES

e
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KT-ST

wu:thftWons=o18ANULEDY
wa:soUodans:=qQuiHu

K-GOLD-A(A)/
DAOL-GOLD
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Global
Fixed Income

LU=UNyB:a9nN1SavNUIWY

KT-WCORP

REITs
Infrastructure

Wwacaauunu YTD
Us:=uad 10%
wuzurvreninls

MPDIVMF /
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MONTHLY FUND SELECTION

SCBS&P500 KF-EMXCN-A

avnulu “iShares Core S&P500 ETF” avnulufuudvssavnisieldonaaratialk (IWssuUs:inAdu)
novnuHaniduleuigavnuluRuntludiuds:nouuovdusl S&P 500 WU “RBC Funds (Lux) - Emerging Markets ex-China Equity Fund”

o avnuluRulhedAdnisBounslu NYSE ua: Nasdaq e Dulguigliuavnuluasiaisnuupvusdnidvagrdoinaus:loslin1ossio gl
e avnuuuu Representative Sampling Indexing Strategy dgaAaryluaaratnalky uclisouavus:inAdu
o 1Ju ETF A Expense Ratio 1 ua: Tracking Error c e daduus:inAKAN avnu 3 Suduusniu aaraiuldr3u 1NMHALA wa:dulde
e avnuuuu Passive lagibirugiinaaauunulnatAgviuayl S&P500 e WuuSUNATUMWavNdILdussAomMetuls:inAduxan
e (DD81VRU: NVIDIA, APPLE, Microsoft, Amazon ua: Alphabet (Au1: BlackRock e 31As1:HN1SavNUAI8UIVBWUZIU SOUEY Quantitative ua: Technical Analysis
Uola tu Suf 22 w.A. 69) e (DDEIVHU: Samsung, TSMC, SK Hynix, Delta ua: Chrome ATE (Au: RBC Funds
Jaya tu 3ui 30 W.g. 69)
o -~ — o -~ —
mludavavnuasudl C?l mludavavnuasudl C?l
e n3laTUUUDVIBVUINCIDAAIORUAHSTY dpdnluldpul AI8yUUDVLEVUINCDNA e n3lddyuuDvUINdDaa1aRUAalHLcaLDVIULEDUT
tnAlulad ua: Valuation aglus:aunurauts e mamsairlsguavgnusuduagvdoliioy
« mamsairilsuavnauinaluladgguavgnusuduacvdaliion « msiaulavovUs:sIns ua:Msiwuduyavsudunalv luds:inAaaia

inalku otdunduarAasylumsidsngua:usina asiolonanistaula

AWV 61Fovay @ @ @ 90 0

Fund Fact Sheet Fund Fact Sheet

AWEsV 61dovay @ @ @ 51 X |
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https://www.eastspring.co.th/THDocs/FS/I21_03_en.pdf

MONTHLY FUND SELECTION

K-GLOBE KAsset@ K—GOLD—A(A) KAsset®

R

avnuiundnMARanndlan Wu ETF duthlucious:tna NDVYNUNDVAN

1 1 v

NS:018NISavNUIURAIYUSINA HA1YRAAIHNSSU avnuiu SPDR GOLD TRUST (USD)

e avnuluRunidniAranandlan wWiu ETF luchous:tnA aaA1uLE8091NAMSWOW e NDVNUHAN WuavnulundvAURVIWaaswwaaauunulRindlAgvAUMSIAZDUTHD
aalalaaaakiv yovsiANavuALnvluaalalan
o 13nagns Top Down USutlasudadrumsavnuluuda:nimaldagivéiakeu aw o Unviunnuidgvondasinantlasulliliounii 90% vavyaAitduavnucivus:InA
dan12:aa1a Ad2gNISUSHISLBUSNOINRYAMSNDVNU e ulgurgnovnuxan
o WhilvusunduthnlanidAnenwlumsiulas:g:o1dluwsauAutAsugnolan o novAdallukiviudunswdnawnsadadnuduiwaldauagvd
e daddudadassmsavnulucitous:ina: USA 41%, Asia Pacific ex Japan ex China
16%, Europe 9%, Japan 5% ua: China 3% (Source: uav.nansing as of 31i.n. 69) o - X
nmiludavavnuasud
o - ~ e novAlUuHauRaungMALSUIWDIAA
qunaoaor!uclauu e Wunvutdaniunisavnu ¥av3nHanistou MSLov wa:avAsiuy
e asivlonmasuwacouunulus:g:=g1dUwsaununisiGiulauovlan . US:lﬁuqusugugquﬁ'lﬁgﬁutuzjgor‘imum [asusAxunvoacs
e HUAUMSIEMSAs:D19Msavnuiufunslan OF=7i0| ulsurgnmsiouluudd dvawluinadulastuldnduld
'é e N3GAuU:tIRTESVHI:U99UU TumstwuthHUNA1savnulunavA
AWEsV 61dovay @ @ @ 00 [=] ADWLELY 8 lHovguun @ @ @ ® @
Fund Fact Sheet Fund Fact Sheet
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FUND PERFORMANCE - MONTHLY SELECTION

| Total Return (%)
& ©

*Annualized *Annualized

o US Market

SCBS&P500 30.6557 7.13 8.99 24.17 17.39 9.65
G Emerging Market
m 15.8974 13.22 34.70 56.05

e Global Equity
K-GLOBE 15.4593 2050 || 2667 || 3957 || 2235 13.15
O Gold
K-GOLD-A(A) 23.8185 -12.96 5.64 28.17 25.86 14.62

ALfiau : namsatGuviuluadavavnavnu DlaWudvéiuguiivwanisaitduviufusuiAa Data as of 26 May 2026
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6. USUNKANNSWE N3GA 3170 (“usUn”) TdsuAmapULNUPINUSENKANNSWEISaNIsnavNU BulludiuktvusvAisssullisunavnu (Trailer Fee) muAtlamsiukivdadsounavnusiu uAiaautnuiRuARaIUaUUNISUNEY
ua:sudaAurannswgus:LNNKL>8avNUUDVNDVNUSIU (Trailer Fee) KU1adiv msthAsssullisumsdamsiusniannswadamsnavnuiSsniiusinnavnusiu IUSheluAasuunuiRuARatuauumsuigua:sudadu
KannSwdus:LNNKUD8avNUUDYNDVNUSIU (Selling Agent) WalRWavnuldsuusmsitigdAumMsdoauigrUdgavnu Nl Trailer Fee fioluisssulisunvdauiavnuldadis:1Budrniuisssutisunissanis lagussn
pladnmsiSuntiuAsssuLisuwuldiuongavnuudagvla

7. usunlasalRiunainsKéa "Puu:thmsavnu” AlasuANUIRUBDUMINEUNVIUATU:NSSUAMSTIAUKANNSWELA:aaraKanNSwE (“dhunviu n.a.a.”) RriAumsiiAwu:tidunisavnuunfavnuasvdat oo IWalR
Ravnuldsuusnisua:dayangndav ASUADU LazIKUT:au Us:naumsdaduloavnu

8. msiwatwgua:nsvyanisAnudaudvonivwaus:losd (Conflict of Interest) lumsiRUSNIsEoungKUI8aVNUUDYNDYNUSIU USUND A WTaudvonowaus:lsl (Conflict of Interest) 1NaTUlA WpvonNISIaUDUTY
novnusauRdanuru:kSaUs:LNNLGuAU USUNRILUIASUADULNU KEDTASUANABDULNU (Trailer Fee) Dnudaznavnuludasifuancviu agvlsiau usdniRANuaEAugugalunisthiausnavnuALlkU:aUAUS:AU
ADWLFBVLaIanUs:auAMsavnuuavanALIbuKan ua:Mmidvdvwaus:lostindngauovana (Best Interest) usUnJvladaliduviasmslaviundudaudomonaus:Tosl dod

(1) msAatdanua:thiauawaaswun usBnlainisAalEonWAaATUNTOEWISTUIATUATWNDYNU AUV WaaDULNUSDUKAY ta:A1sssulisu laglii@aulovAuspauierEaUsurumsEoungHLeavNUUDVYNDVNUSIU
AuSUNIasuAODULNUKEDWaUs:ToBUguNINDYNUATANUTU:HSDUS:LANLGYIAU

(2) msSheArapuunulBuiyAaInsuavusENAMmKAuRatuayumsuigua:SuBoAurannsweus:LANHL8avNUYDYNDYNUSIU (Selling Agent) us¥nlariHualasvaswAasuunufluiBauluvAvsaau KEaUSUU
msBoungKUdyavNUUDVNDVYNUSIVAUSUNIASUAIaBULNUKEDWaUS:TusligunInavnuAlanuau:HEUsLANLGYIAU

Andiau : gavnuAdsmAUPanuu: FuM Woulvua:Anuidgvnoudadulvavnu wamsditduviutuadavovnavnu Dlaudvdiuguiivwamsadiduviuiusuina novnuniinsavnuludunswecdious:tnA 219AY
ldgududasitanilasunavrmifyavnuiiawavianussamilsondasitanilagu uaz/KksaldsuduAudindiyaAiduavnuisuusn daya muu:thua:nmsuaavAnuiRundsinglulanais arnduvuwugiuvavdoyan
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	EXECUTIVE SUMMARY
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	K-GLOBE :
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	กองทุนเปิดไทยพาณิชย์หุ้นยูเอส
	กองทุนเปิดกรุงศรีอีเมอร์จิ้งมาร์เก็ต เอ็กซ์ไชน่า อิควิตี้-สะสมมูลค่า
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	ASSET OUTLOOK

	KEY FACTORS TO WATCH
	WORLD MARKET OUTLOOK
	มุมมองตลาดหุ้นต่างประเทศ
	ในเดือนนี้ ทรีนีตี้ปรับลดน้ำหนักในตลาดหุ้นเวียดนาม และญี่ปุ่น สู่ระดับ ‘Underweight’ สาเหตุหลักได้แก่การเร่งตัวขึ้นมาของ Bond Yield ทั่วโลก จนส่งผลกดดันต่อความน่าสนใจในตลาดหุ้น ผ่านมาตรวัด Earning Yield Gap ที่ปรับลดลง
	ในขณะที่ตลาดหุ้นบางประเทศอย่างเช่น ตลาดเกิดใหม่ เช่น เกาหลีใต้ และตลาดหุ้นสหรัฐฯ สามารถที่จะรับมือกับปัจจัยดังกล่าวได้ ผ่านการปรับตัวขึ้นของคาดการณ์กำไรที่แข็งแกร่ง ทำให้ Earning Yield ปรับตัวสูงขึ้น ชดเชยกับการเร่งตัวขึ้นมาของ Bond Yield ได้ ผิดกับตลาดหุ้นของ 2 ประเทศ   ข้างต้นที่ Earnings เริ่มปรับตัวขึ้นไม่ทัน จนทำให้ Valuation ดูแพงมากขึ้น
	ทั้งนี้ ในส่วนของตลาดหุ้นญี่ปุ่นนั้น มีปัจจัยสำคัญที่ต้องติดตามในเดือนนี้อย่างใกล้ชิด นั่นก็คือการประชุมของธนาคารกลางญี่ปุ่น (BoJ) ซึ่งหาก       ที่ประชุมมีมติขึ้นดอกเบี้ยนโยบาย หรือส่งสัญญาณที่ Hawkish มากขึ้น ตลาดอาจเผชิญกับแรงขายทำกำไรที่สำคัญได้

	มุมมองตลาดหุ้นไทย
	ทรีนีตี้ปรับลดมุมมองต่อตลาดหุ้นไทยเป็น ‘เชิงลบ’ ในเดือนนี้ สาเหตุหลักจากการปรับตัวขึ้นมากกว่า 23% ในปีนี้ โดยที่โมเมนตัมของการปรับประมาณการกำไรเริ่มชะลอลง ขณะที่ Bond Yield ในประเทศเริ่มปรับตัวสูงขึ้น สะท้อนภาพความเสี่ยงแรงกดดันเงินเฟ้อในประเทศ ที่เพิ่มสูงขึ้นเช่นกัน     ส่งผลให้ภาพ Earning Yield Gap ของตลาดหุ้นไทย ณ เวลานี้ ปรับตัว         ลดลงมาอย่างรวดเร็ว
	นอกจากนั้น การขึ้นมาของหุ้นไทยในรอบนี้ เป็นลักษณะของการขึ้นแบบกระจุกตัวมากขึ้น สะท้อนผ่านระดับ Market Breadth ที่ลดลง โดยการขึ้นเป็นการขึ้นเฉพาะบางกลุ่มอย่างเช่น กลุ่มอิเล็กทรอนิกส์ ที่ถูกเก็งกำไรไปตามกระแส AI ทั่วโลก มองปัจจัยพื้นฐานของหุ้นไทยกลุ่มนี้อาจยังไม่ได้มีพื้นฐานทางด้านกำไรสนับสนุนมากนัก จึงแนะนำให้นักลงทุนใช้จังหวะดังกล่าวในการขายทำกำไรออกมาก่อน


	WORLD MARKET OUTLOOK
	มุมมองตราสารหนี้ต่างประเทศ
	แม้ทรีนีตี้จะยังมีมุมมองเชิงบวกต่อตราสารหนี้ต่างประเทศ ในระยะกลางถึงยาว แต่ในระยะสั้น ประเมินว่าอาจมีความเสี่ยงที่นักลงทุนต้องติดตามอย่างใกล้ชิด นั่นก็คือแรงกดดันเงินเฟ้อที่อาจเพิ่มสูงขึ้นตามลำดับ สะท้อนผ่านดัชนี CPI และ PPI ของสหรัฐฯ ที่เริ่มออกมา Surprise สูงกว่าที่ตลาดคาดการณ์ไว้ ในขณะที่ราคาน้ำมันในตลาดโลกยังคงเกาะอยู่แถวบริเวณ 100 เหรียญฯต่อบาร์เรล
	เมื่อมาเทียบกับคาดการณ์เงินเฟ้อในตลาด ณ ปัจจุบันที่อยู่ในระดับต่ำสุดนับตั้งแต่เดือนมกราคมที่ผ่านมา ทำให้ทรีนีตี้ประเมินว่านักลงทุนอาจมีความชะล่าใจต่อปัจจัยเสี่ยงดังกล่าวมากเกินไป ด้วยเหตุนี้ในระยะสั้นทรีนีตี้แนะนำให้ Wait & See สำหรับตราสารนี้ไปก่อน
	โดยในส่วนของเดือนนี้ แนะนำจับตา Statement และโทนการตอบคำถามของประธานธนาคารกลางต่างๆที่จะออกมาตลอดทั้งเดือน คาดว่าจะมีผลต่อคาดการณ์ดอกเบี้ยนโยบายในอนาคต รวมถึงทิศทางของ Bond Yield ในระยะสั้นได้

	มุมมองตราสารหนี้ไทย
	Bond Yield ของไทยไต่ระดับสูงขึ้นในช่วง 1 เดือนที่ผ่านมา และถือเป็นสินทรัพย์อันดับต้นๆที่ให้ผลตอบแทนติดลบมากสุดในช่วงเวลาเดียวกัน สาเหตุหลักจากคาดการณ์เงินเฟ้อในประเทศที่เพิ่มสูงขึ้น หลังจากตัวเลขเงินเฟ้อเดือนเมษายนออกมาขยายตัวที่ระดับ 2.9% สูงกว่าที่ตลาดได้    คาดการณ์ไว้ ประเมินตราบใดที่ราคาน้ำมันดิบในตลาดยังคงยืนอยู่ในระดับ 90 เหรียญฯต่อบาร์เรลขึ้นไป แรงกดดันเงินเฟ้อของไทยในมิติ YoY จะยังคงขยายตัวในระดับสูงอยู่
	นอกจากนั้นในช่วงเดือนที่ผ่านมา นายเอกนิติ นิติทัณฑ์ประภาศ รมว.คลังได้ให้สัมภาษณ์ว่า การพึ่งพาพลังงานสูงของประเทศไทยส่งผลให้เกิดภาวะเงินเฟ้อที่พุ่งสูงขึ้น โดยเงินเฟ้อในระดับสูงสุดมีโอกาสที่จะขยับขึ้นไปถึง   4-5% อาจส่งกระทบต่อค่าครองชีพและราคาสินค้าอุปโภคบริโภค โดยเฉพาะราคาอาหารที่ปรับตัวสูงขึ้นเกือบ 10% แล้ว มองปัจจัยนี้เป็นความเสี่ยงที่ต้องจับตาอย่างใกล้ชิด สำหรับผู้ที่ถือครองพันธบัตรไทยอยู่ ณ ปัจจุบัน ทั้งนี้ ทรีนีตี้ยังคงคาดการณ์การคงดอกเบี้ยนโยบายของธปท. ไว้ที่ระดับ 1.0% ต่อไปจนกระทั่งสิ้นปีนี้


	WORLD MARKET OUTLOOK
	มุมมองสินทรัพย์ทางเลือก
	ทรีนีตี้แนะนำนักลงทุนขายทำกำไรกอง REIT ทั้งกองในประเทศและต่างประเทศ จากระดับ Valuation ที่สูงขึ้น โดยหากนับตั้งแต่ต้นปีที่ผ่านมา จะพบว่ากอง REIT ทั้งในประเทศและต่างประเทศให้ผลตอบแทน Total Return ไปแล้วกว่า 7% และ 12% ตามลำดับ ในขณะที่คาดการณ์กำไรและกระแสเงินสดไม่ได้ปรับสูงขึ้นมาเทียบเท่า
	นอกจากนั้น ยังมีประเด็นความเสี่ยง Bond Yield ทั่วโลกที่แม้จะปรับสูงขึ้นมาแล้ว แต่ทรีนีตี้ประเมินว่าอาจมีการขยับขึ้นต่อได้อีก หากในช่วงถัดไปนักลงทุนมีการตระหนักถึงความเสี่ยงเงินเฟ้อที่สูงขึ้น จนส่งผลต่อมายังคาดการณ์ดอกเบี้ยในตลาดให้ปรับ   สูงขึ้นตามไปด้วย ซึ่งหากเกิดขึ้นจริง จะทำให้ความน่าสนใจของกอง REIT นี้ปรับลดลง บนมาตรวัด Dividend Yield Gap ที่ปรับลดลงนั่นเอง
	ในฝั่งของราคาทองคำนั้น ประเมินว่าราคาอาจจะยังทรงตัวนิ่งไปก่อน ในสภาวะที่การคาดการณ์ดอกเบี้ยนโยบายของประเทศต่างๆยังไม่นิ่ง และอาจจะมีการปรับขึ้นเป็น  บางประเทศ ซึ่งจะทำให้มาตรวัด Real Yield ยังคงทรงตัวในระดับสูง


	MAY 2026 GLOBAL ASSET CLASS PERFORMANCE
	TOP CHARTS OF THE MONTH
	1) นักลงทุนในตลาดโลกดูเหมือนจะชะล่าใจกับความเสี่ยงเงินเฟ้อมากเกินไป สะท้อนผ่านคาดการณ์เงินเฟ้อของสหรัฐฯที่ปรับลดลงต่อเนื่อง
	2) Earning Yield Gap ของตลาดหุ้นไทยที่เทียบกับ Bond Yield สหรัฐฯ ปรับตัวลงสู่ระดับต่ำสุดนับตั้งแต่ต้นปี 2025

	TOP CHARTS OF THE MONTH
	3) Earning Yield Gap ของตลาดหุ้นไทยที่เทียบกับ Bond Yield ไทย ปรับตัวหลุดเส้นค่าเฉลี่ย 5 ปีเป็นครั้งแรกนับตั้งแต่ต้นปี 2025
	4) ไทยขาดดุลการค้าในเดือนเมษายนกว่า 1 หมื่นล้าน           เหรียญฯ ถือเป็นยอดการขาดดุลรายเดือนสูงสุดในประวัติศาสตร์

	มุมมองการลงทุนในช่วง 1-3 เดือนข้างหน้า
	Negative
	Neutral
	Positive
	Fund Selection
	U.S.
	MEGA10-A          ES-USBLUECHIP          SCBS&P500

	Equity
	Europe
	ES-EG-A              K-UEX                             M-EUBANK
	Japan

	KFJPSCAP-A      KT-JAPANALL-A         K-JPX-A(A)
	China

	ES-CHEQ              SCBCTECHA                  DAOL-CHIG
	Vietnam

	ASP-VIET-A        PRINCIPAL VNEQ-A   SSI-SCA
	Thailand

	K-VALUE-A(A)   KFDYNAMIC                 ONE-SETHD
	Global

	KFGG-A                  KF-SMCAPD                 K-GLOBE
	Emerging

	KF-EMXCN-A      DAOL-DEWORLD        ES-EAE

	Fixed Income
	Global
	KF-CSINCOME     KT-WCORP                   LHGIGO-A
	Thailand

	KFSMART-A        K-FIXEDPLUS-A         K-ESGSI-A

	Alternative
	Oil
	K-OIL                    KF-OIL                           I-OIL
	Gold

	K-GOLD-A(A)     KF-GOLD                      DAOL-GOLD
	REITs
	MPDIVMF      ES-GINFRA-A     PRINCIPAL iPROPEN-A
	มุมมองก่อนหน้า



	ASSET CLASS IN FOCUS - EQUITY
	US Equity
	คาดการณ์กำไรกลุ่มเทคฯ  ยังคงถูกปรับตัวขึ้น อย่างต่อเนื่อง

	SCBS&P500
	Europe Equity
	ภาคบริการ เผชิญแรงกดดันมากขึ้น


	ES-EG-A
	Vietnam Equity
	ตลาดปรับตัวขึ้นอย่างต่อเนื่อง ในรอบ 2 เดือนที่ผ่านมา  แนะนำขายทำกำไร

	Thai Equity
	แนะนำขายทำกำไร เนื่องจากดัชนีขึ้น แบบกระจุกตัว


	SSI-SCA
	K-VALUE-A(A)
	China Equity
	ตัวเลขเศรษฐกิจ มีสัญญาณแย่ลง


	ES-CHEQ
	Global Equity
	กลุ่มเทคโนโลยียังคงเป็นกลุ่มที่ช่วยประคับประคองหุ้นโลก


	K-GLOBE
	Japan Equity
	แนะนำขาย เพื่อหลีกเลี่ยง ความเสี่ยงจากผลการประชุม BoJ ในช่วงกลางเดือน มิ.ย.


	KT-JPANALL-A
	Emerging Market Equity
	คาดการณ์กำไร ยังคงถูกปรับขึ้นอย่างต่อเนื่อง


	KF-EMXCN-A

	ASSET CLASS IN FOCUS
	Fixed Income - Thailand
	จับตาแรงกดดันเงินเฟ้อ ซึ่งมีโอกาสเพิ่มขึ้นต่อ

	KT-ST
	Global  Fixed Income
	แนะนำชะลอการลงทุนเพิ่ม


	KT-WCORP
	Gold
	แนะนำถือเพื่อกระจายความเสี่ยง และรอปัจจัยกระตุ้นใหม่

	REITs Infrastructure
	ผลตอบแทน YTD  ประมาณ 10% แนะนำขายทำกำไร
	MPDIVMF / ES-GINFRA-A

	Oil
	แกว่งผันผวนตามภาวะสงคราม
	K-GOLD-A(A) / DAOL-GOLD


	K-OIL

	MONTHLY FUND SELECTION
	ลงทุนใน “iShares Core S&P500 ETF”  กองทุนหลักมีนโยบายลงทุนในหุ้นที่เป็นส่วนประกอบของดัชนี S&P 500
	SCBS&P500
	จุดเด่นกองทุน
	ลงทุนในหุ้นใหญ่ที่มีการซื้อขายใน NYSE และ Nasdaq
	ลงทุนแบบ Representative Sampling Indexing Strategy
	เป็น ETF ที่มี Expense Ratio ต่ำ และ Tracking Error ต่ำ
	ลงทุนแบบ Passive โดยมีเป้าหมายให้ผลตอบแทนใกล้เคียงกับดัชนี S&P500
	ตัวอย่างหุ้น: NVIDIA, APPLE, Microsoft, Amazon และ Alphabet (ที่มา: BlackRock ข้อมูล ณ วันที่ 22 พ.ค. 69)

	ทำไมต้องลงทุนตอนนี้
	ทรีนีตี้มีมุมมองเชิงบวกต่อตลาดหุ้นสหรัฐฯ ต่ออีกในเดือนนี้ ด้วยมุมมองเชิงบวกต่อกลุ่มเทคโนโลยี และ Valuation อยู่ในระดับที่น่าสนใจ
	คาดการณ์กำไรของกลุ่มเทคโนโลยียังคงถูกปรับขึ้นอย่างต่อเนื่อง
	ลงทุนในหุ้นของธุรกิจที่มีรายได้จากตลาดเกิดใหม่ (ไม่รวมประเทศจีน) ผ่าน “RBC Funds (Lux) - Emerging Markets ex-China Equity Fund”


	KF-EMXCN-A
	จุดเด่นกองทุน
	มีนโยบายเน้นลงทุนในตราสารทุนของบริษัทที่ตั้งอยู่หรือมีผลประโยชน์ทางธุรกิจ อย่างมีนัยสำคัญในตลาดเกิดใหม่ แต่ไม่รวมถึงประเทศจีน
	สัดส่วนประเทศหลัก ลงทุน 3 อันดับแรกใน ตลาดหุ้นไต้หวัน เกาหลีใต้ และอินเดีย
	เน้นบริษัทคุณภาพสูงที่ดำเนินธุรกิจภายในประเทศเป็นหลัก
	วิเคราะห์การลงทุนด้วยปัจจัยพื้นฐาน รวมถึง Quantitative และ Technical Analysis
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