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Bangkok Genomics Innovation – แบงคอกจโีนมิกสอ์ินโนเวชัÉน (BKGI) 20 มีนาคม 2567 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ซืÊอ 
ราคาเป้าหมาย Ś.Şŝ บาท 

ปริมาณหุ้น (พาร์ 0.50 บาท)  ŞŘŘ ล้านหุ้น 

BKGI ถอดรหัสพันธุกรรมความมัÉงคัÉง 
 BKGI บริษัทฯ ประกอบธุรกิจห้องปฏิบัติการ และให้บริการการตรวจวินิจฉัยทาง

การแพทย์ การตรวจวิเคราะห์ สังเคราะห์สารชีวภาพ และจําหน่ายผลิตภัณฑ์
การแพทยอ์ืÉนๆ ทีÉเกีÉยวข้อง 

 ประมาณการรายได้และกําไรมีการเติบโตอย่างต่อเนืÉอง คาดอัตราการเติบโตเฉลีÉย
ของกําไรปี 2567-2568 (CAGR) ร้อยละ ŝŝ ต่อปี จากการให้บริการตรวจคัดกรอง
ความผิดปกติทาง พันธุกรรมด้านอนามัยการเจริญพันธุท์ีÉเพิÉมขึÊน 

 ประเมิน Fair value ปี 2567 ทีÉ 2.65 บาท ด้วยวิธี P/E Ratio ทีÉ 30 เท่า ซึÉงเป็นระดับ 
PER ของ SET Healthcare ในปัจจุบัน บนคาดการณ ์EPS ปี 2567 ทีÉ 0.09 บาทต่อหุ้น 

ลักษณะการประกอบธุรกิจ 
บริษัท แบงคอกจีโนมิกส์อินโนเวชัÉน จํากดั (มหาชน) (บริษัทฯ) ประกอบธุรกิจห้องปฏิบติัการ และ
ให้บริการการตรวจวินิจฉัยทางการแพทย์ การตรวจวิเคราะห์ สังเคราะห์สารชีวภาพ รวมถึง
ประกอบกิจการสถานพยาบาล ห้องปฏบิตัิการและให้บริการตรวจวินิจฉยัทางการแพทย์ ซึ Éงได้รับ
อนุญาตเป็นสถานพยาบาลประเภททีÉไม่รับผู้ ป่วยไว้ค้างคืน โดยลักษณะการประกอบธุรกิจ 
สามารถแบ่งออกเป็น 2 ประเภท ได้แก่ (1) ธุรกิจการให้บริการตรวจคดักรองและวิเคราะห์ทาง
ห้องปฏิบตัิการ และ (2) ธุรกิจการจําหน่ายอืÉนๆ 
ความน่าสนใจในการลงทุน 

 ธุรกิจของบริษัทฯ เกีÉยวข้องกับ Bio Technology ในการตรวจวิเคราะห์ในระดับ DNA 
ซึÉงนําไปสู่กระบวนการรักษาทางแพทย์ใหม่ๆ ซึÉงเป็น Mega Trend ในปัจจบุนั 

 กลุ่ม BGI ซึÉงผู้ ถือหุ้ นใหญ่นั Êนมีความรู้ ความเชียวชาญ และเป็นผู้ นําในเทคโนโลยี 
เกีÉยวกับจีโนมในระดบัสากล 

 แนวโน้มการเติบโตของกําไรสุทธิในปี 2567-2568 คิดเป็นการเติบโตในอัตราเฉลีÉย 
(CAGR) ร้อยละ ŝŝ ต่อปี 

แนวโน้มผลการดาํเนินงานและการเติบโต  
สําหรับกําไรในปี 2567-2568 ฝ่ายวิเคราะห์ฯ ประเมินไว้ ทีÉ 53 ล้านบาท และ 77 ล้านบาท กําไรมี
การเติบโต ร้อยละ Şŝ.ŚŜ และ ร้อยละ 44.36 ตามดําดับ เพิÉมขึ Êนตามรายได้การบริการและการ
ขายทีÉเพิÉมขึ Êน โดยเฉพาะการเติบโตของรายได้จากการตรวจคดักรองความผิดปกติทาง พนัธุกรรม
ด้านอนามยัการเจริญพนัธ์ุทีÉเพิÉมขึ Êน โดยบริษัทฯ จะขยายไปยงัหวัเมืองใหญ่ภูมิภาคซึÉงยงัมีอตัรา
การเข้าถึงทีÉตํÉา 
สรุปข้อมูล IPO  
บริษัทฯ จะมีทุนจดทะเบียน 300 ล้านบาท มลูค่าทีÉตราไว้หุ้นละ 0.5 บาท ภายหลงัการเสนอขาย
ในครั Êงนี Ê โดยหุ้นสามญัทีÉเสนอขายในครั Êงนี Êมีจํานวน 160 ล้านหุ้น มลูค่าทีÉตราไว้หุ้นละ 0.5 บาท 
คิดเป็นร้อยละ 26.67 ของจํานวนหุ้นทีÉจําหน่ายได้แล้วทั Êงหมดและเป็นการเสนอขายต่อประชาชน
ทัÉวไป 
ประเมินมูลราคาเป้าหมายปี 2567 ทีÉ 2.65 บาท   
ประเมินมลูค่าหุ้น BKGI สิ Êนปี 2567 ทีÉ 2.65 บาท ด้วยวิธี P/E Ratio ทีÉ 30 เท่า ซึÉงเป็นระดบั PER 
ของ SET Healthcare ในปัจจบุนั บนคาดการณ์ EPS ปี 2567 ทีÉ 0.09 บาทต่อหุ้น 
ความเสีÉยง การพึÉงพาเทคโนโลยีเพียงรายเดียว 

Financial Highlights   
Year-End: 2564A 2565A 2566A 2567F 2568F 

Sales and Services (Bt mn) 379 305 245 367 469 

EBITDA (Bt mn) 117 76 31 55 80 

Net Profit (Bt mn) 106 75 32 53 77 

EPS (Bt) 1.76 0.17 0.07 0.09 0.13 

EV/EBITDA (x) 13.22 19.34 48.18 22.80 15.57 

PER(x) 1.50 15.52 36.28 29.94 20.75 

P/BV (x) 1.07 4.71 4.94 3.01 2.77 

DPS(Bt) 0.00 0.38 0.10 0.04 0.05 

Div Yield (%) 0% 14% 4% 1% 2% 

ROE (%) 110% 38% 13% 14% 14% 

Source: Company, Trinity Research  * Stock price based on target price @ 2.65 

 

บริษัทหลักท รัพย์  ท รีนีตี Ê จํากัด  เ ป็นผู้ จัด

จําหน่ายและรับประกันการจําหน่ายหุ้นสามญั

เพิÉมทุนของ BKGI ในครั Êงนี Ê โดยการจัดทํา

เอกสารฉบับนี ÊเพืÉอวตัถุประสงค์ในการนําเสนอ

ข้อมูลและบทความการวิเคราะห์เท่านั Êน การ

ตดัสินใจลงทนุขึ Êนอยู่กบัดุลยพินิจของนกัลงทนุ 
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โครงสร้างผู้ถือหุ้นก่อน IPO และ ความสัมพันธก์ับกลุ่มธุรกจิของผู้
ถือหุ้นใหญ่ 
 

Exhibit 1.โครงสร้างผู้ถือหุน้กอ่น IPO 
 

 
Source: Company 

 
BGI Genomics Co., Ltd. (“BGI Genomics”) จดทะเบียนจดัตั ÊงเมืÉอวนัทีÉ 9 กรกฎาคม 2553 
ตั Êงอยู่ทีÉ เขตหยานเทียน เมืองเซินเจิ Êน สาธารณรัฐประชาชนจีน โดยมีจุดประสงค์เพืÉอให้บริการ
ด้านการวินิจฉยั และการวิจยัเกีÉยวกบัจีโนมโดยใช้เทคโนโลยีชีวภาพ ให้บริการในด้านการวิจยั
ต่างๆ เช่น การเกษตรและวิทยาศาสตร์การอาหาร การวิจัยโรคมะเร็ง อนามยัการเจริญพนัธ์ุ 
และการค้นพบยา โดย BGI Genomics จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์เซินเจิ Êน (Shenzhen 
Stock Exchange) โดยผู้ ถือหุ้นใหญ่ของ BGI Genomics คือ BGI Shenzhen Co., Ltd. ถือ
หุ้นร้อยละ 35.94 
 
ปัจจุบัน กลุ่ม BGI (BGI Shenzhen Co., Ltd.) มีสํานักงานรวมถึงห้องปฏิบัติการอยู่ทั Êงใน
ทวีปอเมริกาเหนือ ยุโรป และเอเชียแปซิฟิก นอกจากนั Êน ยังให้ความร่วมมือกับสถาบนัวิจยั
และพันธมิตรอืÉนๆ อีกมากกว่า 2,000 แห่งทัÉวโลก โดยบริษัท แบงคอกจีโนมิกส์อินโนเวชัÉน 
จํากัด (มหาชน) (บริษัทฯ) ได้รับการสนบัสนนุจากกลุ่ม BGI ซึÉงเป็นผู้ ถือหุ้นใหญ่ ในด้านต่างๆ 
ดงัต่อไปนี Ê 

 การจดัหาเครืÉองมือ และอปุกรณ์ต่างๆ รวมทั Êงนํ ÊายาทีÉใช้ในการวิเคราะห์  บริษัทฯ ได้
เข้าทําสัญญาเพืÉอซื ÊอเครืÉองมือและอุปกรณ์ต่างๆ กับกลุ่ม BGI มาอย่างต่อเนืÉอง  
ซึÉงครอบคลมุการซื Êอทั ÊงเครืÉองมือ อปุกรณ์ ทีÉใช้ในห้องปฏิบตัิการ รวมถึงนํ ÊายาทีÉใช้ใน
การวิเคราะห์ 

 การถ่ายทอดเทคโนโลยี กลุ่ม BGI มีการถ่ายทอดเทคโนโลยี รวมทั Êงการฝึกอบรม
เพืÉอให้บุคลากรของบริษัทฯ มีความรู้และความพร้อมในการใช้งานเครืÉองมือต่างๆ 
เพืÉอให้บริการกบัลกูค้า 
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 การวิจยัพฒันา กลุ่ม BGI  สามารถพฒันานวตักรรมใหม่ๆ เพืÉอนํามาใช้ในการตรวจ
วิเคราะห์ต่างๆ ทีÉเกีÉยวข้องกับรหสัพันธุกรรมของมนุษย์ และจากการทีÉบริษัทฯ ถือ
เป็นบริษัทในกลุ่ม BGI ทําให้บริษัทฯ สามารถนํานวัตกรรมใหม่ๆ มาให้บริการกับ
ลกูค้าในประเทศไทยได้ต่อไป 

 การให้สิทธิในการใช้ เค รืÉ องหมายการค้า  กลุ่ม BGI อนุญาตให้บริษัทฯ ใช้
เครืÉองหมายการค้าทีÉกลุ่ม BGI เป็นเจ้าของกรรมสิทธิÍ สําหรับเครืÉองหมายการค้าทุก
เครืÉองหมายทีÉบริษัทฯ ให้บริการในประเทศไทย ไม่ว่าจะเป็น NIFTY, VISTA, NOVA, 
BGI-XOME, COLOTECT และ SENTIS โดยไม่มีการคิดค่าธรรมเนียมการใช้
เครืÉองหมายการค้า แต่อย่างใด ตราบเท่าทีÉบริษัทฯ ยังซื Êอนํ Êายาต่างๆ ของกลุ่ม BGI 
เพืÉอให้บริการกบัลกูค้าในประเทศไทย 

 
โดยภายหลังจากการจดทะเบียนบริษัทฯ เข้าตลาดหลักทรัพย์ฯ บริษัทฯ เชืÉอมัÉนว่าจะ
ได้รับการสนับสนุนจากกลุ่ม BGI ในการดําเนินธุรกิจอย่างต่อเนืÉอง เนืÉองจาก BGI มี
ความตั Êงใจให้บริษัทฯ เป็น Flagship ของ BGI Genomics ในประเทศไทย รวมทั Êงมีแผน
ทีÉจะร่วมกับบริษัทฯ และมหาวิทยาลัย และโรงเรียนแพทย์ต่างๆ ในประเทศไทย ในการ
จดัตั Êงศนูย์ธาลสัซีเมียในอนาคตอนัใกล้ โดยกลุ่ม BGI ไม่มีแผนทีÉจะเปลีÉยนแปลงสดัส่วน
การถือหุ้นในบริษัทฯ แต่อย่างใด รวมทั Êงยงัมีความตั Êงใจจะสนบัสนนุการดําเนินธุรกิจของ
บริษัทฯ อย่างเต็มทีÉ 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 

 

4 

 BKGI : ŚŘ มีนาคม 2567 

 
 

ลักษณะการประกอบธุรกิจ 
บริษัท แบงคอกจีโนมิกส์อินโนเวชัÉน จํากัด (บริษัทฯ) ประกอบกิจการ ห้องปฏิบัติการ และ
ให้บริการการตรวจวินิจฉยัทางการแพทย์กจิการด้านการตรวจวเิคราะห์ สงัเคราะห์สารชีวภาพ 
ควบคุมคุณภาพ ตรวจสอบ ยืนยนัความถูกต้อง โดยลกัษณะการประกอบธุรกิจของบริษัทฯ 
สามารถแบ่งออกเป็น 2 ประเภท ได้แก่ 

1. ธุรกิจการให้บริการ ซึÉงแบ่งออกเป็น 
 การตรวจคัดกรองความผิดปกติทางพนัธุกรรมด้านอนามยัการเจริญพนัธุ์ 

(Reproductive Health Testing Services) 
 ก า รต รว จวิ เครา ะ ห์ กลุ่ ม โ รคติ ด เชื Êอ  ( Infectious Related Testing 

Services) 
 การตรวจคดักรองอืÉนๆ (Other Testing Services) 
 การให้บริการงานด้านเทคโนโลยี (Tech Solution Services) 

2. ธุรกิจการจาํหน่ายผลิตภัณฑอ์ืÉนๆ (Other Products) 
โดยโครงสร้างรายได้ของบริษัทฯ แยกตามการขายและประเภทของการให้บริการ สําหรับปี 
2563 – 2566 ดงันี Ê 
 

Exhibit 2.โครงสร้างรายได้ปี 2563-2565  
 

รายได้รวม 
ปี 2563 ปี 2564 ปี 2565 ปี 2566 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

การตรวจคดักรองความผิดปกติทาง พนัธุกรรม

ด้านอนามยัการเจริญพนัธุ์ 
110.22 82.16 140.63 37 164.82 51.49 207.11 83.73 

การตรวจวเิคราะห์กลุ่มโรคติดเชื Êอ 0.86 0.64 217.13 57.13 119.72 37.41 22.81 9.22 

การตรวจคดักรองอืÉนๆ 0.33 0.25 0.08 0.03 0.34 0.11 1.86 0.76 

งานด้านเทคโนโลยี 4.43 3.3 3.75 0.99 5.95 1.86 9.6 3.89 

ผลิตภณัฑ์อืÉนๆ  17.96 13.39 17.71 4.66 13.95 4.36 4.01 1.62 

รวมรายได้จากการขายและใหบ้ริการ 133.8 99.74 379.3 99.81 304.77 95.22 245.39 99.21 
 

 

Source: Company 
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ข้อมูลเกีÉยวกับผลิตภัณฑ ์
ผลิตภณัฑ์และบริการของบริษัทฯ สามารถจําแนกได้เป็น 2 ประเภท โดยมีรายละเอียด ดงันี Ê 

1. ธุรกิจการให้บริการ ซึÉงแบ่งออกเป็น 4 กลุ่มหลัก โดยมีรายละเอียด ดังนีÊ 
1.1. การตรวจคัดกรองความผิดปกติทางพันธุกรรมด้านอนามัยการเจริญพันธ์ุ 

( Reproductive Health Testing Services)  โดย ธุ รกิ จก า รใ ห้ บริกา รต รว จ
วิเคราะห์ของบริษัทฯ สามารถแบ่งได้เป็น 2 ประเภท 

 การตรวจคดักรองความผิดปกติของโครโมโซมทารกในครรภ์จากเลือด
มารดา (Non-Invasive Prenatal Testing) ซึÉงเป็น การตรวจคัดกรอง
ความผิดปกติของโครโมโซมทารกในครรภ์จากเลือดมารดา มีชืÉอเรียก
ในวงการแพทย์ว่า NIPT (Non-Invasive Prenatal Testing) หรือ NIPS 
(Non-Invasive Prenatal Screening) เป็นการตรวจคัดกรองความ
ผิดปกติของโครโมโซมโดยการตรวจหาลําดับเบสของดีเอ็นเอของทารก
ทีÉปะปนอยู่ในกระแสเลือดของแม่ (Cell-free fetal DNA) และวิเคราะห์
ความผิดปกติด้านจํานวนของโครโมโซม 
การตรวจ NIPT เหมาะสําหรับผู้หญิงตั Êงครรภ์ทีÉมีอายคุรรภ์ระหว่าง 10 
– 24 สัปดาห์ โดยใช้วิธีเจาะเลือดมารดาเพียง 8 - 10 ml เท่านั Êน ทําให้
การทดสอบไม่มีความเสีÉยงต่อการแท้งของลูกในครรภ์ และสามารถ
ทราบผลภายใน 7 - 10 วนัทําการ โดยบริษัทฯ ให้บริการตรวจคดักรอง
ความผิดปกติของโครโมโซมทารกในครรภ์จากเลือดมารดา ภายใต้ 
แบรนด์ “NIFTY” ทีÉได้รับอนุญาตการใช้แบรนด์จากกลุ่ม BGI โดยมี
การนําเทคโนโลยี Next - Generation Sequencing (NGS) 

 การตรวจคัดกรองพาหะของโรคทางพันธุกรรม (Genetic Disease 
Carrier Screening) บริษัทฯ ให้บริการตรวจคัดกรองพาหะของโรค
ทางพนัธุกรรม (Carrier Screening) โดยมีการให้บริการ 2 ประเภท คือ 
1) การคดักรองความผิดปกติของตวัอ่อนก่อนการฝังตวัในกระบวนการ
ทําเด็กหลอดแก้วหรือเทคโนโลยีช่วยการเจริญพนัธุ์ (Preimplantation 
Genetic Testing -Aneuploidies (PGT-A)  ด้วยเทคโนโลยี  Next - 
Generation Sequencing (NGS) ภายใต้แบรนด์ “VISTA” ทีÉได้ รับ
อนญุาตการใช้แบรนด์จากกลุ่ม BGI   
2) การตรวจคัดกรอง Carrier Screening ด้วยเทคโนโลยี Next - 
Generation Sequencing (NGS) ภายใต้แบรนด์ “VISTA” ทีÉได้ รับ
อนุญาตการใช้แบรนด์จากกลุ่ม BGI โดยสามารถตรวจได้ทั Êงก่อนและ
ระหว่างตั Êงครรภ์ เหมาะสําหรับคู่สมรสทีÉต้องการทราบว่าตนเองมี
พาหะของโรคทางพนัธุกรรมหรือไม่ เช่น โรคโลหิตจางธาลสัซีเมีย โรค
กล้ามเนื Êอออ่นแรง โรคสญูเสียการได้ยิน เป็นต้น 
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1.2. การตรวจวิเคราะห์กลุ่มโรคติดเชื Êอ (Infectious - Related Testing Services) 
เป็นบริการสําหรับการตรวจวิเคราะห์กลุ่มโรคติดเชื Êอต่างๆ เพืÉอคัดกรองและ
วินิจฉัย เพืÉอควบคุมหรือลดการแพร่ระบาดของเชื Êอก่อโรค โดยบริษัทฯ ใช้
เครืÉองมืออุปกรณ์ และนํ ÊายาตรวจทีÉได้รับมาตรฐานสากล จากทั Êง CE-IVD และ
สํานักงานคณะกรรมการอาหารและยาในประเทศไทย และตรวจวิเคราะห์ใน
ห้องปฏิบตัิการทีÉได้มาตรฐาน โดยห้องปฏิบติัการของบริษัทฯ ผ่านมาตรฐานการ
ทดสอบความชํานาญทางห้องปฏิบัติการในการตรวจหาสารพันธุกรรมของเชื Êอ
ก่อโรคโควิด-19 โดยมีรายละเอียดการให้บริการ ดงันี Ê 

 การตรวจหาเชื Êอไวรัสก่อโรคโควิด-19 ด้วยวิธี Real Time-PCR 
 การตรวจหาแอนติเจนของเชื Êอไวรัสก่อโรคโควิด-19 แบบ Antigen 

Test Kit (ATK) 
 การตรวจหาภูมิคุ้มกนัต่อเชื Êอไวรัสก่อโรคโควิด-19 ชนิด IgG และ IgM 

(SARS-CoV-2 Serology Testing) 
 การตรวจหาภูมิคุ้มกันต่อเชื Êอไวรัสก่อโรคโควิด-19 ชนิด Neutralizing 

Antibody (SARS-CoV-2 Neutralizing Antibody Testing) 
 การตรวจหาเชื Êอไวรัสฝีดาษลิง (Real Time-PCR for Monkeypox 

Virus Testing) 
 การตรวจหาภูมิคุ้มกนัต่อเชื Êอไวรัสก่อโรคโควิด-19 ชนิด IgG และ IgM 

(SARS-CoV-2 Serology Testing) 
1.3. การตรวจคดักรองอืÉนๆ (Other Testing Services) 

 การตรวจคดักรองทีÉเกีÉยวข้องกบัโรคมะเร็ง ให้บริการการตรวจคดักรอง
มะเร็งภายใต้แบรนด์ “SENTIS” ทีÉได้รับอนญุาตการใช้แบรนด์จากกลุม่ 
BGI โดยให้บริการทั Êงการตรวจคัดกรองกลุ่มยีนทีÉเกีÉยวข้องกับมะเร็ง
ชนิดทีÉถ่ายทอดทางพันธุกรรม (Hereditary Cancer Screening) ซึÉง
เป็นการตรวจเพืÉอค้นหาการกลายพนัธุ์ของยีนทีÉเพิÉมความเสีÉยงการเกิด
มะเร็ง  
นอกจากนี Ê บริษัทฯ ยังมีการให้บริการตรวจคัดกรองโรคมะเร็งลําไส้
ใหญ่และไส้ตรงระยะเริÉมต้น ภายใต้แบรนด์ “COLOTECT” ทีÉได้รับ
อนุญาตการใช้แบรนด์จากกลุ่ม BGI โดยการตรวจ COLOTECT เป็น
การตรวจคดักรองโรคมะเร็งลําไส้ใหญ่และไส้ตรงชนิดไม่รุกลํ Êา และมี
ความไวสงู (High Sensitivity) 

 การตรวจวิเคราะห์รหัสพันธุกรรมด้วย Whole Exome Sequencing 
(WES) ให้บริการตรวจหาความผิดปกติของยีนด้วยเทคโนโลยี Next - 
Generation Sequencing (NGS) ภายใต้แบรนด์  “BGI-XOME” ทีÉ
ได้รับอนุญาตการใช้แบรนด์จากกลุ่ม BGI ซึÉงสามารถตรวจพบความ
ผิดปกติของยีนทีÉทําให้เกิดโรค การตรวจนี Êจะช่วยให้นกัวิจยั หรือแพทย์ 
สามารถมุ่งสู่การวิเคราะห์ยีนทีÉสนใจเพียงตําแหน่งเดียวหรือหลาย
ตําแหน่งอย่างจําเพาะเจาะจง 

 การถอดรหัสทางพันธุกรรมเฉพาะบุคคลอย่างละเอียด (Individual 
Genetic Testing) ให้บริการถอดรหสัทางพนัธุกรรมเฉพาะบคุคลอย่าง
ล ะ เ อี ย ด ด้ ว ย วิ ธี ก า ร ต ร ว จ ดี เ อ็ น เ อ  แ ล ะ  Next -  Generation 
Sequencing (NGS) ภายใต้แบรนด์ “DNALL” การถอดรหัสทาง
พนัธุกรรมเฉพาะบคุคลอย่างละเอยีดนี Ê จะนําข้อมลูรหสัทางพนัธุกรรม
มาวิเคราะห์ในด้านต่างๆ 
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 กา รต รว จคัดกรอง สําห รับ เด็ กแรกเกิ ด  (Newborn Screening) 

ให้บริการตรวจคดักรองสําหรับเด็กแรกเกิดภายใต้แบรนด์ “NOVA” ทีÉ
ได้รับอนญุาตการใช้แบรนด์จากกลุ่ม BGI  โดย มีการให้บริการทั Êงหมด 
2 ประเภท ได้แก่  
1) การตรวจคัดกรองพันธุกรรมสําหรับเด็กแรกเกิด (Newborn 
Genetic Test) : สามารถคัดกรองโรคทีÉเกิดจากความผิดปกติของยีน
ในทารกด้วยเทคโนโลยี Next-generation Sequencing (NGS) ได้ถึง 
112 โรค  
2) การตรวจคดักรองความผิดปกติของระบบเผาผลาญสําหรับเด็กแรก
เกิด Newborn Metabolic Disorders Screening) : การตรวจคดักรอง
โรคทีÉเกีÉยวกับระบบเผาผลาญด้วยวิธีเทคนิคแทนเดมแมสสเปกโทรเม
ตรี (Tandem Mass Spectrometry) และ เทคนิคฟลูออเรสเซ้นต์แอส
เสย์ (Fluorescence Assay) เหมาะกบัทารกทีÉมีความเสีÉยงต่อการเกิด
ความผิดปกติของโรคทีÉเกีÉยวกบัระบบเผาผลาญ 

 การตรวจสุขภาพเบื Êองต้น (Basic Health Check-up) ให้บริการตรวจ
คัดกรองภาวะสุขภาพเบื Êองต้น ตั Êงแต่ความสมบูรณ์ของเม็ดเลือด 
ระดบันํ Êาตาลในเลือด การทํางานของตบัและไต ตลอดจนภมูคิุ้มกนัต่อ
ไวรัสตบัอกัเสบ และการตรวจอืÉนๆ ทีÉเกีÉยวข้อง เพืÉอใช้บ่งชี Êภาวะสขุภาพ
เบื Êองต้น หรือเพืÉอใช้ประเมินสขุภาพในภาวะต่างๆ 

1.4. การให้บริการงานด้านเทคโนโลยี (Tech Solution Services) บริการตรวจ
วิเคราะห์เพืÉอศึกษากระบวนการต่างๆ ในสิÉงมีชีวิตแบบองค์รวมทั Êงระบบ หรือทีÉ
รู้จกักนัในชืÉอ การศึกษาด้านโอมิกส์ (Omics) ด้วยวิธีการตรวจวิเคราะห์ ดีเอ็นเอ 
อาร์เอ็นเอ และ โปรตีน  

2. การจาํหน่ายผลิตภัณฑอ์ืÉนๆ (Other Products)  
บริษัทฯ นําเข้าผลิตภณัฑ์ต่างๆ ทีÉได้รับอนุญาตตามกฎหมายทีÉว่าด้วยเครืÉองมือทาง
การแพทย์ทีÉเกีÉยวข้องกบับริการของบริษัทฯ มาจําหน่ายให้แก่ลกูค้าเพิÉมเติม เช่น ชดุ
ตรวจหาสารพันธุกรรมของเชื Êอก่อโรคโควิด-19 ทั ÊงชนิดทีÉ เ ป็นนํ Êายาสกัดสาร
พนัธุกรรมของไวรัส นํ ÊายาทีÉใช้ตรวจ Real time-PCR  สําหรับตรวจหาสารพนัธุกรรม
ของเชื Êอไวรัส SARS-CoV-2 ชุดอปุกรณ์สําหรับการเก็บสิÉงส่งตรวจ (Viral Transport 
Media, VTM) และชุดอุปกรณ์สําหรับตรวจความผิดปกติทางพันธุกรรมแบบครบ
วงจร เป็นต้น รวมทั Êงในอนาคต จะมีการจําหน่ายผลิตภณัฑ์เสริมอาหารให้กบัลกูค้า
ทีÉใช้บริการถอดรหัสทางพันธุกรรมเฉพาะบุคคลอย่างละเอียดตามคําแนะนําของ
แพทย์ 
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กลุ่มลูกค้าเป้าหมาย 
กลุ่มลกูค้าเป้าหมายของบริษัทฯ สามารถแบ่งออกเป็น 3 กลุ่มหลกั ได้แก ่

1. ห้องปฏิบัติการทางการแพทย ์คลินิก  โรงพยาบาล  และบุคลากรทางการ
แพทย์  ลูกค้ากลุ่มนี Ê ส่วนใหญ่จะใช้บริการตรวจคัดกรองความผิดปกติทาง
พันธุกรรมด้านอนามยัการเจริญพนัธุ์ และการตรวจวิเคราะห์อืÉนๆ โดยจะส่งสิÉงส่ง
ตรวจมาให้บริษัทฯ ทําการทดสอบตรวจวิเคราะห์ทางห้องปฏิบตัิการ เพืÉอใช้ผลการ
ตรวจวิเคราะห์ในการประกอบการพยากรณ์ความเสีÉยง วินิจฉัยและการรักษาโรค 
ลูกค้าเป้าหมายของบริษัทฯ ยังรวมถึงบุคลากรทางการแพทยไม่ว่าจะเป็นแพทย์
ผู้ ดําเนินการสถานพยาบาล แพทย์ทีÉประจําอยู่ทีÉโรงพยาบาล โดยเฉพาะแพทย์
ผู้ เชีÉยวชาญด้านสูตินรีเวช (Obstetrics) แพทย์ผู้ เชีÉยวชาญด้านกุมารเวชกรรม 
(Pediatrics) และ แพทย์ผู้ เชีÉยวชาญด้านมะเร็ง (Oncologist) เป็นต้น 

2. หน่วยงานวิจัยของภาครัฐ และเอกชน  ลูกค้ากลุ่มนี Êจะเป็นหน่วยงานหรือ
สถาบนัวิจยัทั ÊงภาครัฐและเอกชนทีÉศกึษาด้านโอมิกส์ (Omics) ครอบคลมุทั Êงระดบัดี
เอ็นเอ อาร์เอ็นเอ และโปรตีน รวมทั Êงการวิเคราะห์ข้อมลูเชิงชีวภาพ โดยจะใช้บริการ
ด้านงานเทคโนโลยีของบริษัทฯ ตวัอย่างลกูค้า เช่น มหาวิทยาลยัมหิดล จฬุาลงกรณ์
มหาวิทยาลัย มหาวิทยาลัยสงขลานครินทร์ สํานักงานพัฒนาวิทยาศาสตร์และ
เทคโนโลยีแห่งชาติ ราชวิทยาลยัจฬุาภรณ์ ศนูย์พนัธุวิศวกรรม และ สถาบนัชีววิทยา
ศาสตร์ทางการแพทย์ กรมวิทยาศาสตร์การแพทย์ เป็นต้น 

3. กลุ่มลูกค้าทัÉวไป ลกูค้ากลุ่มนี Ê ส่วนใหญ่จะเป็นลกูค้าทีÉต้องการเข้ารับบริการตรวจ
สุขภาพ หรือตรวจวิเคราะห์ในกลุ่มโรคติดเชื Êอ โดยเฉพาะเชื Êอไวรัสก่อโรคโควิด-19 
รวมไปถึงบคุคลทีÉต้องการใช้เอกสารรับรองการตรวจเชื Êอไวรัสก่อโรคโควิด-19 
 

Exhibit 3.สัดสว่นการจาํหน่ายแบ่งตามกลุ่มลูกค้าเป้าหมาย  
 

กลุ่มลูกค้าเป้าหมาย 
ปี 2563 ปี 2564 ปี 2565 ปี 2566 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

ห้องปฏิบตัิการทางการแพทย์ คลินิก  

โรงพยาบาล  และบคุลากรทางการแพทย์   
12.33 81.80 310.09 81.51 193.58 63.00 202.74 82.62 

หน่วยงานวิจยัของภาครัฐ และเอกชน 18.29 13.32 4.39 1.15 5.11 1.66 7.02 2.86 

กลุ่มลกูค้าทัÉวไป 6.70 4.88 65.95 17.34 108.57 35.34 35.63 14.52 

รวม 137.32 100.00 380.43 100.00 307.27 100.00 245.39 100.00 
 

 

Source: Company 
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ภาวะอุตสาหกรรมและการแข่งขัน 
ธุรกิจหลักของบริษัทฯ เกีÉยวข้องกับธุรกิจด้านเวชศาสตร์จีโนมเป็นหลัก ได้แก่ การให้บริการ
ตรวจวิเคราะห์ทางห้องปฏิบัติการด้านพันธุศาสตร์ โดยเน้นเรืÉองการตรวจคัดกรองความ
ผิดปกติทางพันธุกรรม ครอบคลุมการตรวจครบทุกช่วงอายุ โดยเริÉมตั Êงแต่การเตรียมความ
พร้อมตั Êงแต่ก่อนสมรสและก่อนตั Êงครรภ์ ระหว่างตั Êงครรภ์ ไปจนถึงหลังคลอด รวมไปถึงการ
ตรวจความผิดปกติทางโครโมโซมเพืÉอค้นหาสาเหตุ และกลไกการเกิดโรค การใช้ผลการตรวจ
ทางพันธุกรรมในการวางแผนการรักษาและการตรวจติดตามการรักษา เป็นต้น แนวโน้ม
อุตสาหกรรมการแพทย์จีโนมิกส์ รวมทั Êงภาพรวมข้อมลูเกีÉยวกับโครงสร้างประชากร จึงส่งผล
ต่อการดําเนินธุรกิจของบริษัทฯ 
 
แนวโน้มอุตสาหกรรมแพทยจ์ีโนมิกส ์ 
ศาสตร์จีโนมิกส์ (Genomics) คือ การวิเคราะห์ลําดับพันธุกรรมของสิÉงมีชีวิต เพืÉอให้เข้าใจ
กลไกของสิÉงมีชีวิตได้ในเชิงลึก เช่น การศึกษาโครโมโซม หรือ ดีเอ็นเอ (DNA) ไปจนถึงปัจจยั
อืÉนๆ ทีÉเกีÉยวข้อง ซึÉงปัจจยัทีÉส่งเสริมให้การศึกษาด้านจีโนมิกส์พฒันาไปอย่างรวดเร็วนั Êน เกิด
จากการทีÉราคาของการถอดรหสั หรือ การอา่นลําดบัพนัธุกรรมลดลงอย่างมากในช่วงหลายปี
ทีÉผ่านมา การเข้ามาลงทุนของอุตสาหกรรมยา รวมถึงการพฒันาเทคโนโลยีด้านสารสนเทศ 
ทําให้การพฒันาการศึกษาด้านจีโนมิกส์พฒันา และเติบโตขึ Êนอย่างรวดเร็ว ส่งผลให้ธุรกิจทีÉ
เกีÉยวข้องกับจีโนมิกส์มีการเติบโตสงู โดยข้อมลูพนัธุกรรมสามารถประเมินความเสีÉยงในการ
เกิดโรคเพืÉอใช้วางแผนดูแลสุขภาพผู้ ทีÉยังไม่ได้มีอาการเจ็บไข้ได้ป่วย และยังทําให้การหา
สาเหตุของโรคหายากทําได้ง่ายขึ Êนหากโรคนั ÊนเกีÉยวข้องกับความผิดปกติของพนัธุกรรมหรือ
เกีÉยวข้องกับปัจจัยทางพันธุกรรมอืÉนๆ  รวมถึงโรคมะเร็งทีÉสามารถพัฒนาไปถึงการรักษา
เฉพาะบุคคลได้ โดยพิจารณาร่วมกับข้อมูลพันธุกรรมของบุคคลนั Êนๆ สิÉงเหล่านี Êก่อให้เกิด
ความร่วมมือขององค์กรด้านพันธุศาสตร์ต่างๆ เพืÉอพลิกโฉมธุรกิจสขุภาพ ไปสู่การพยากรณ์
เพืÉอป้องกนัโรค การวินิจฉยัอย่างแม่นยํา การรักษาทีÉเหมาะสมกบัแต่ละบุคคล 
 
ดังนั Êน การแพทย์จีโนมิกส์จึงถือเป็นหนึÉงในเทคโนโลยีทีÉสําคัญในการพลิกโฉมแนวทางการ
รักษาสําหรับวงการแพทย์ จะเป็น New S-Curve สําคญัทีÉจะเปลีÉยนแนวทางการรักษาผู้ ป่วยทีÉ
เป็นโรคเดียวกนั รักษาเหมือนกนั ยาตวัเดียวกนั มาเป็นการรักษาเฉพาะบุคคล หรือการรักษา
โรคหายาก เพืÉอเพิÉมโอกาสในการรักษา ช่วยเพิÉมอตัรารอดและหายจากโรคทีÉรักษายาก โดยใช้
เทคโนโลยีการถอดรหัสพันธุกรรม (Next - Generation Sequencing : NGS) มาใช้ในการ
ตรวจวิเคราะห์ด้านการแพทย์ ทีÉใช้ในการวิเคราะห์ลําดบัเบสใน DNA  
โดยข้อมูลจาก https://www.precedenceresearch.com/next-generation-sequencing-
market วิเคราะห์ว่ามูลค่าตลาดทีÉเกีÉยวข้องกับเทคโนโลยีจีโนมิกส์ ทีÉใช้ Next-Generation 
Sequencing (NGS) จะมีมลูค่าเพิÉมจาก 6.37 พนัล้านดอลลาร์สหรัฐในปี 2021 เป็นประมาณ 
24.48 พนัล้านดอลลาร์สหรัฐในปี 2030 หรือเติบโตเฉลีÉยร้อยละ 16.1 ต่อปี (ตั Êงแต่ปี 2021 - 
2030) จากการเพิÉมขึ Êนตามความต้องการของลกูค้า การวิจยัและการพฒันาบริการใหม่ๆ โดย
ใช้เทคโนโลยี NGS รวมไปถึงค่าใช้จ่ายด้านการรักษาพยาบาลทีÉเพิÉมขึ Êน ความก้าวหน้าทาง
เทคโนโลยีและแพลตฟอร์มในการหาลําดบัพันธุกรรม ล้วนมีผลส่งเสริมการเติบโตของตลาด
การหาลําดบัพนัธุกรรมทีÉเกีÉยวข้องกบัเทคโนโลยีจีโนมิกส์อย่าง NGS ไปทัÉวโลก 
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ปัจจุบัน ประเทศไทยได้มีการจัดทําแผนปฏิบัติการบูรณาการจีโนมิกส์ประเทศไทย 
(Genomics Thailand) เพืÉอผลักดันให้เกิดกิจกรรมการแพทย์ระดับจีโนมในประเทศไทย 
ภายในระยะเวลา 5 ปี (พ.ศ. 2563–2567) เพืÉอสนบัสนุนการจดัทําฐานข้อมูลพันธุกรรมของ
คนไทย 50,000 ราย โดยมีเป้าหมายเพืÉอให้คนไทยสามารถเข้าถึงการบริการทางการแพทย์ 
จีโนมิกส์อย่างมีคุณภาพ รวมทั Êงนําเทคโนโลยีและองค์ความรู้เกีÉยวกับการแพทย์แม่นยํามา
ประยุกช์ใช้ในประเทศไทยให้สามารถต่อยอดให้เกิดผู้ประกอบการรายใหม่ และอุตสาหกรรม
ใหม่ ทีÉจะช่วยส่งเสริมโครงสร้างพื ÊนฐานของประเทศซึÉงจะเป็นพื Êนฐานสําคัญในการเป็น
ศนูย์กลางอตุสาหกรรมและบริการการแพทย์ในภมูภิาคอาเซียน (Medical hub)  
โดย เมืÉ อวันทีÉ  11 พ.ย .  2564 สถา บัน วิจัยระบ บสาธารณ สุข  ( สว รส . )  สํ า นักงาน
คณะกรรมการนโยบายเขตพัฒนาพิเศษภาคตะวนัออก (สกพอ.) และกิจการร่วมค้าไทยโอ
มิกส์ (Thai Omics JV) ซึÉงเป็นผู้ ชนะการประมูลในโครงการดําเนินงานให้บริการถอดรหัส
พนัธุกรรมทั Êงจีโนมจํานวน 50,000 ราย ใน 5 กลุ่มโรค ได้แก่ โรคมะเร็ง โรคทีÉยงัวินิจฉัยไม่ได้
และ/ หรือโรคหายาก โรคติดเชื Êอ โรคไม่ติดต่อ และผู้ ป่วยแพ้ยา (เภสชัพนัธุศาสตร์) ได้มกีารลง
นามในสญัญาจดัตั Êงศนูย์บริการทดสอบการแพทย์จีโนมิกส์ในพื ÊนทีÉ EEC (Thailand Genome 
Sequencing Center) 
 
ภาพรวมสถิติข้อมูลเกีÉยวกับโครงสร้างประชากร 
ประเทศไทยมีแนวโน้มอัตราการเกิดทีÉลดลง และมีอตัราการเสียชีวิตเพิÉมสงูขึ Êนอย่างต่อเนืÉอง
ในช่วงปี 2555 - 2565 ทําให้แนวโน้มสัดส่วนโครงสร้างอายุของประชากรไทยมีการ
เปลีÉยนแปลง โดยมีแนวโน้มในอนาคตทีÉจะมีจํานวนผู้ สูงอายุมากขึ Êน (แผนภาพแนวโน้ม
โครงสร้างจํานวนประชากร ปี พ.ศ. 2513 ถึง ปี พ.ศ. 2573) ในขณะทีÉพฤติกรรมของประชาชน
หนัมาให้ความสนใจในเรืÉองของการดูแลสขุภาพมากยิÉงขึ Êน 
ในขณะเดียวกนัสถิติของสตรีตั Êงครรภ์ทีÉมีอาย ุ35 ปี หรือมากกว่า ในช่วงปี พ.ศ. 2553 – 2557 
เพิÉมขึ Êนโดยลําดบั จากร้อยละ 12.78 ถึงร้อยละ 13.99 ของการคลอดทั Êงหมด (ทีÉมา: วารสาร
พยาบาลสภากาชาดไทย ปีทีÉ 9 ฉ.2 ก.ค. - ธ.ค.59) ส่งผลให้ในปัจจุบันภาวะมีบุตรยากเป็น
ปัญหาทีÉพบบ่อยของคู่สามีภรรยายคุใหม่ เนืÉองจาก แต่งงานช้าจากปัจจยัทางเศรษฐกจิ การทีÉ
มีอายุมากขึ Êน  โดยสตรีตั Êงครรภ์ทีÉมีอายุตั Êงแต่  35 ปีขึ Êนไป มีความเสีÉยง ในการเกิด
ภาวะแทรกซ้อนจากการตั Êงครรภ์สูง รวมไปมีความเสีÉยงทีÉเด็กในครรภ์อาจเกิดมามีภาวะ
ผิดปกติของโครโมโซมได้ เช่น ภาวะดาวน์ซินโดรม (Down Syndrome) เป็นต้น  
 

Exhibit 4.จาํนวนการเกดิ และการเสียชีวิตของประชากรในประเทศไทย 
 

  
Source: Company 
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Exhibit 5.แนวโน้มโครงสร้างจาํนวนประชากร ปี พ.ศ. 2513 ถึง ปี พ.ศ. 2573 

 

 

Source: Company 

 
การตรวจคัดกรองดาวน์ซินโดรมของทารกในครรภ์ จึงเป็นหนึÉงในทางเลือกทีÉเป็นประโยชน์
สําหรับสตรีตั Êงครรภ์ทีÉอายุมาก โดยการเกิดความผิดปกติทางโครโมโซมของทารกในครรภ์  
มีความสมัพนัธ์กบัอายขุองสตรีตั Êงครรภ์ โดยในสตรีตั Êงครรภ์อาย ุ20 ปี พบอตัราการเกิดความ
ผิดปกติได้ 1 ต่อ 1,250 ราย ในขณะทีÉสตรีตั Êงครรภ์อาย ุ35 ปี พบอตัราส่วนเพิÉมขึ Êนเป็น 1 ต่อ 
400 ราย และในขณะทีÉสตรีตั Êงครรภ์ทีÉมีอาย ุ40 ปี พบอตัราส่วนเพิÉมขึ Êนเป็น 1 ต่อ 100 ราย 
สําหรับการตรวจคัดกรองหาความผิดปกติของโครโมโซมของทารกในครรภ์ สามารถทําได้
หลายวิธี ซึÉงวิธีทีÉแพทย์แนะนํา คือ การตรวจคัดกรองโดยใช้วิธีเจาะเลือดมารดาเพืÉอตรวจหา
ระดับสารชีวเคมีในเลือดของมารดา (Quadruple Test) หรือ การตรวจหาดีเอ็นเอของทารก 
(Cell-free fetal DNA) ทีÉปะปนอยู่ในกระแสเลือดมารดา หรือทีÉรู้จักในวงการแพทย์ คือการ
ตรวจ NIPT (Non-Invasive Prenatal Testing) ได้มีการศึกษาเปรียบเทียบการตรวจคดักรอง
ดาวน์ซินโดรม และพบว่าการตรวจด้วยวิธี NIPT มีความแม่นยําสงูกว่าการตรวจคดักรองจาก
สารชีวเคมีในเลือด และแนะนําการตรวจ NIPT ต่อหญิงตั Êงครรภ์ทุกรายทั Êงในครรภ์เดีÉยวและ
ค ร ร ภ์ แ ฝ ด  ม า ก ก ว่ า ก า ร ต ร ว จ คั ด ก ร อ ง ด้ ว ย วิ ธี อืÉ น  แ ล ะ ข้ อ มู ล จ า ก 
www.grandviewresearch.com วิเคราะห์ว่ามูลค่าตลาดของธุรกิจ NIPT ทัÉวโลก ในปี ค.ศ. 
2021 มีมูลค่า 3.38 พันล้านดอลลาร์สหรัฐ และคาดว่าจะเพิÉมเป็นประมาณ 7.71 พันล้าน
ดอลลาร์สหรัฐ ในปี ค.ศ. 2030 หรือ เติบโตเฉลีÉยร้อยละ 9.61 จากปี ค.ศ. 2021 – 2030 
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สําหรับประเทศไทย อีกธุรกิจทีÉสําคญัทีÉช่วยทีÉส่งเสริมการเติบโตของธุรกิจ NIPT คือ การเติบโต
ของธุรกิจการรักษาผู้มีบุตรยากซึÉงอัตราการเข้ารักษาจากทั Êงคนไทย และต่างชาติ กรุงไทย
คอมพาส ได้ทําการสํารวจตลาด พบข้อมลูสําคญั คือ ตลาดบริการรักษาภาวะมีบุตรยากด้วย
เทคโนโลยีช่วยเจริญพันธุ์ทางการแพทย์ โดยวิธีการทําเด็กหลอดแก้ว (IVF) จะกลับมา
ขยายตัวได้อีกครั Êง หลังสถานการณ์การแพร่ระบาดของโควิด-19 คลีÉคลายลง ตลาดบริการ
รักษาภาวะมีบุตรยากด้วยวิธี IVF ของไทยจะมีมลูค่าประมาณ 3.3 พันล้านบาท ในปี 2570 
คิดเป็นอตัราการเติบโตเฉลีÉยปีละ 6.0% เพิÉมขึ Êนจากปี 2563 1.5 เท่า 
 
สําหรับแนวโน้มการให้บริการด้านการตรวจทางด้านจีโนมิกส์ทีÉ เกีÉยวข้องกับโรคอืÉนๆ 
โดยเฉพาะอย่างยิÉงโรคมะเร็ง จากการจําแนกสาเหตุการเสียชีวิต (ข้อมูลจากฐานข้อมูล
ทะเบียนราษฎร ในปี พ.ศ. 2560 และปี พ.ศ. 2564) พบว่ากลุ่มโรคมะเร็งเป็นกลุ่มโรคทีÉมีอตัรา
การเสียชีวิตต่อประชากร 100,000 คน ในประเทศไทยมากทีÉสดุ โดยเพิÉมขึ Êนจาก 117 คน ในปี 
2560 เป็น 126 คน ในปี 2564 โดยคนไทยป่วยเป็นโรคมะเร็งรายใหม่ วันละ 381 คน หรือ 
139,206 คนต่อปี (ข้อมูลจากสถาบันมะเร็งแห่งชาติ กรมการแพทย์ ฉบับทีÉ 2559 - 2561) 
การแพทย์ไทยจึงมองว่าการตรวจคดักรองมะเร็ง ตั Êงแต่ระยะเริÉมต้นของโรคเป็นเรืÉองสําคญั 
และสามารถช่วยลดอตัราการเสียชีวิตจากโรคมะเร็งได้เป็นอย่างมาก 
 

Exhibit 6.อัตราการเสียชีวติ จาํแนกตามสาเหตทุีÉสาํคัญ ต่อประชากร 100,000 คน 

 

Source: Company 
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การแข่งขัน 
การแพทย์จีโนมิกส์ หรือ Genomics Medicine จึงถือเป็นแนวโน้มการพัฒนาอุตสาหกรรมการแพทย์ทีÉสําคญัของประเทศไทย ประกอบกับสถานการณ์
การแพร่ระบาดของเชื Êอไวรัสก่อโรคโควิด-19 ทีÉผ่านมา ส่งผลทําให้มีผู้ประกอบการใหม่เพิÉมขึ Êน โดยรายละเอยีดบริษัทในประเทศไทยทีÉให้บริการคล้ายคลงึ
กับบริษัทฯ โดยเฉพาะอย่างยิÉงบริการการตรวจในกลุ่ม NIPT ในประเทศไทย เป็นไปตามตารางข้างลา่งนี Ê 
 

ชืÉอบริษทั 

ปี 2565 ลักษณะการให้บริการ 

รายได ้

(ล้านบาท) 

กาํไร 

(ล้านบาท) 

บริการ 

NIPT 
บริการ Genetics บริการ Infectious 

บริการ  

WGS/ WES* 
บริการตรวจอืÉนๆ 

บริษัท แบงคอกจีโนมิกส์อิน
โนเวชัÉน จํากดั (มหาชน) 

305.77 75.11 / - การคัดกรองความผิดปกติของตัวอ่อน
ก่อนการฝังตัวในกระบวนการทําเด็ก
หลอดแก้ว 

- ตรวจคัดกรองโรคธาลสัซีเมีย 
- ตรวจคัดกรองโรคกล้ามเนื Êออ่อนแรง 
- ตรวจคัดกรองโรคสญูเสียการได้ยิน 
- ตรวจคดักรองกลุ่มยีนทีÉมีความสมัพันธ์

กบัโรคมะเร็ง 
- การถอดรหัสทางพันธุกรรมเฉพาะ

บุคคลอย่างละเอียด 
- ตรวจคัดกรองทารกแรกเกิด 
 

- ไวรัสโควิด-19 
- ไวรัสฝีดาษลงิ  
- ตรวจเชื Êอ HPV เพืÉอคดั

กรองมะเร็งปากมดลกู 
 

 

WGS / 
WES 

 

- Basic Health Check-up 
- บริการด้านงานเทคโนโลยี 

บริษัท บางกอก ไซโตเจเนตกิส์ 
เซ็นเตอร์ จํากดั1  

93.50 5.23 / - ตรวจคดักรองกลุ่มยีนทีÉมีความสมัพันธ์ 
กบัโรคมะเร็ง 

- ตรวจคัดกรองทารกแรกเกิด 
- ตรวจพนัธุกรรมเกีÉยวกบัการแพ้ยา 
- ตรวจพิสจูน์ความสมัพนัธ์ทางเครือญาติ 
- ตรวจพนัธุกรรมสาเหตขุองโรคอืÉนๆ 
- ตรวจพันธุกรรมทีÉเกีÉยวกับพันธุศาสตร์

โภชนาการ 
- ตรวจหาสาเหตขุองการแท้ง 

 
 

- ตรวจ ATK สําหรับโค
วิด-19 

- ตรวจเชื Êอ HPV เพืÉ อ
คัดกรองมะเ ร็งปาก
มดลกู 

 

WES - ตรวจคัดกรองการแพ้จาก
อาหารและสิÉ งกระตุ้ นจาก
สิÉงแวดล้อม 

- ตรวจคัดกรองมะเ ร็งปาก
มดลกู 
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ชืÉอบริษทั 

ปี 2565 ลักษณะการให้บริการ 

รายได ้

(ล้านบาท) 

กาํไร 

(ล้านบาท) 

บริการ 

NIPT 
บริการ Genetics บริการ Infectious 

บริการ  

WGS/ WES* 
บริการตรวจอืÉนๆ 

บริษัท นิวเจน ไดแอกโนสติกส์ 

จํากดั 2 
200.82 52.84 / - ตรวจคัดกรองโรคธาลสัซีเมีย - ไวรัสโควิด-19 

- ตรวจเชื Êอ HPV เพืÉอคดั
กรองมะเร็งปากมดลกู 

- ตรวจเชื Êอโรคติดต่อ
ทางเพศสมัพนัธ์ 

- - ตรวจคัดกรองมะเ ร็ง ด้วย
เทคนิค Flow Cytometry 

- ตรวจ Vitamin D 
- Basic Health Check-up 

บริษัท เน็ก เจนเนอร์เรชัÉน จีโนมคิ 
จํากดั3 

178.81 32.97 / - ตรวจตัวอ่อนจากกระบวนการ IVF - - - ต ร ว จ ห า ร ะ ดั บ  Anti-
Mullerian Hormone 
(AMH) เพืÉอทดสอบสภาพ
รังไข่  

- MACS Sperm เ พืÉ อ คั ด
เลือดอสุจิทีÉแข็งแรงสําหรับ
การปฏิสนธิ 

บริษัท กรุงเทพ อาร์ ไอ เอ แล็บ 
จํากดั4 

568.49 44.85 / - ตรวจคัดกรองโรคธาลสัซีเมีย 
- ตรวจพนัธุกรรมสาเหตขุองโรคอืÉนๆ  

- ต ร ว จ ห า เ ชื Êอ ไ ว รั ส 
Viral Load Test 
(Real- time PCR) 
สํ า ห รั บ เ ชื Êอ  HIV- 1, 
HBV1, HCV1 

- ตรวจหาเชื Êอวณัโรค 
- ตรวจไวรัสไข้หวดัใหญ่ 

ไ ข้ เ ลื อ ด อ อ ก  แ ล ะ 
HSV I & II 

- - ตรวจหาสารบ่งชี Êมะเร็ง 
- ต ร ว จ ห า ร ะ ดั บ  Anti-

Mullerian Hormone ( AMH) 
เพืÉอทดสอบสภาพรังไข ่

- ตรวจภูมิแพ้อาหารแฝง 
- ตรวจร่างกาย 
- ตรวจโรคภูมิคุ้ มกันทําลาย

ตนเอง 
- การเพาะเชื Êอแบคทีเรีย 
- ตรวจโลหะหนกัและสารพษิ 
- ตรวจทางศลัยพยาธิวิทยา 

 
บริษัท กรุงเทพอณูพนัธศุาสตร์ 

จํากดั5 
22.00 1.28 / - ตรวจคดักรองกลุ่มยีนทีÉมีความสมัพนัธ์ 

กบัโรคมะเร็ง 
 
 
 

- - - 
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ชืÉอบริษทั 

ปี 2565 ลักษณะการให้บริการ 

รายได ้

(ล้านบาท) 

กาํไร 

(ล้านบาท) 

บริการ 

NIPT 
บริการ Genetics บริการ Infectious 

บริการ  

WGS/ WES* 
บริการตรวจอืÉนๆ 

บริษัท โซฟิวา จีโนมกิส์ จํากดั6 7.59 (2.41) / - ตรวจคดักรองกลุ่มยีนทีÉมีความสมัพนัธ์ 
กบัโรคมะเร็ง 

- ตรวจคดักรองโรคธาลสัซีเมีย 
- ตรวจคดักรองทารกแรกเกดิ 
- ตรวจตวัอ่อนจากกระบวนการ IVF  
- ตรวจพนัธกุรรมสาเหตขุองโรคอืÉนๆ 
- ตรวจพนัธกุรรมโรคหายาก 
- ตรวจพนัธกุรรมมะเร็งเพืÉอหาตวัยาใน

การรักษา 

- ตรวจเชื Êอ HPV เพืÉอ
คดักรองมะเร็งปาก
มดลกู 

 

- - ตรวจคดักรองภาวะครรภ์เป็น
พิษ 

บริษัท พี ซี ที ลาบอราตอรีÉ 
เซอร์วิส จํากดั7 

547.39 118.84 / - ตรวจคดักรองกลุ่มยีนทีÉมีความสมัพนัธ์ 
กบัโรคมะเร็ง 

- ตรวจคดักรองโรคธาลสัซีเมีย 
- ตรวจคดักรองทารกแรกเกดิ 
- ตรวจพนัธกุรรมทีÉเกีÉยวกับการแพ้ยา 
- ตรวจพิสจูน์ความสมัพนัธ์ทางเครือญาต ิ
- ตรวจพนัธกุรรมสาเหตขุองโรคอืÉนๆ  

- ไวรัสโควิด-19 
 

- - ตรวจร่างกาย 
- ตรวจทางนิติวิทยาศาสตร์ 
 

บริษัท ดีเอ็นเอ อิมเมจจิ Êง จํากดั8 12.80 (5.08) / - ตรวจคดักรองกลุ่มยีนทีÉมีความสมัพนัธ์ 
กบัโรคมะเร็ง 

- ตรวจตวัอ่อนจากกระบวนการ IVF  
- ตรวจพิสจูน์ความสมัพนัธ์ทางเครือญาต ิ

- - - 

บริษัท ศนูย์พนัธุศาสตร์
การแพทย์ จาํกดั9 

88.01 14.65 / - ตรวจตวัอ่อนจากกระบวนการ IVF  
- ตรวจพนัธกุรรมสาเหตขุองโรคอืÉนๆ 

- WES - 

บริษัท ซินเนอร์จี Ê อินไซท์ จาํกดั10 47.24 1.51 / - - - - 
บริษัท มายจีโนม จํากดั11 73.59 8.93 / - - - - 

** Whole Genome Sequencing (WGS) คือ การถอดรหสัพนัธุกรรมทั ÊงจีโนมของสิÉงมีชีวิต / Whole Exome Sequencing (WES) คือ การการถอดรหสัพนัธุกรรมของจีโนมเฉพาะส่วนทีÉมีการแสดงออกเป็นโปรตีน 
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 ข้อมูลสรุปการเสนอขายหุ้น IPO  
บริษัทจะมีทุนจดทะเบียน 300 ล้านบาท มลูค่าทีÉตราไว้หุ้นละ 0.5 บาท ภายหลงัการเสนอขาย
ในครั Êงนี Ê โดยหุ้นสามัญทีÉเสนอขายในครั Êงนี Êมีจํานวน 160 ล้านหุ้น มูลค่าทีÉตราไว้หุ้นละ 0.5 
บาท คิดเป็นร้อยละ 26.67 ของจํานวนหุ้นทีÉจําหน่ายได้แล้วทั Êงหมดและเป็นการเสนอขายต่อ
ประชาชนทัÉวไป  
 
บริษัทมีวตัถปุระสงค์ทีÉจะนําเงนิทีÉได้จากการเสนอขายหุ้นสามญัเพิÉมทุน ดงันี Ê 
1. ใช้เป็นเงินทนุหมนุเวียนในการดําเนินงานของบริษัทฯ . 

 

Exhibit 7.โครงสร้างผู้ถือหุ้นกอ่นและหลัง IPO 

  
Source: Company 

 

Exhibit 8.กลุ่มผู้ถือหุ้นคนไทย 8 ราย 
 

รายชืÉอ สัดส่วนการถือหุน้ 

ก่อน IPO หลัง IPO 

นายปรีชา เลาหพงศช์นะ 16.67% 12.22% 

นายรัชพล อศัวินวจิิตร 10.54% 7.73% 

นายพงศ์พชร ธนบณุยวฒัน์ 10.00% 7.33% 

นางสาวกรชนก เฉลิมวฒุินนัท์ 5.00% 3.67% 

นายอภิเชษฐ์ เฉลิมวฒุินนัท์ 5.00% 3.67% 

นายสมชาย ประพนัจิตร 0.67% 0.49% 

นายธฤต อดุมเจริญชยักิจ 0.67% 0.49% 

นายพงศธัช อศัวินวจิิตร 0.46% 0.34% 

รวม 49.00% 35.93% 
 

Source: Company 
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วิเคราะหผ์ลการดาํเนินงาน 
ภาพรวมผลการดาํเนินงานปี 2564-2566 
 
บริษัทฯ มีรายได้รวมจํานวน 380.04 ล้านบาท จาํนวน śŚŘ.Řş ล้านบาท และ ŚŜş.śŜ ล้าน
บาท ตามลําดบั ติดเป็นอตัรา เพิÉมขึ Êนร้อยละ183.30 สําหรับปี 2565 และลดลง ร้อยละ 15.78 
และ ลดลงร้อยละ ŚŚ.şŚ สําหรบัปี ŚŝŞŝ-ŚŝŞŞ ตามลําดบั ซึÉงรายได้ทีÉลดลงนั Êนเป็นการปรับ
ลดลงของรายได้การตรวจวิเคราะห์กลุ่มโรคติดเชื Êอ หลงัการแพร่ระบาดของ COVID-19 ลดลง 
ส่งผลให้รายได้ในส่วนดงักล่าวปรับลดลงตามไปด้วย 
 
โดยในปี 2564 - 2566 บริษัทฯ มีสดัส่วนรายได้จากการบริการต่อรายได้รวม คิดเป็นร้อยละ 
ร้อยละ 95.15 ร้อยละ 90.86 และร้อยละ šş.ŝš ตามลําดบั ซึÉงในปี ŚŝŞŜ สดัส่วนรายได้จาก
การให้บริการตรวจคดักรองความผิดปกติทางพันธุกรรมด้านอนามยัการเจริญพนัธุ์อยู่ทีÉร้อย
ละ śş ในขณะทีÉปี ŚŝŞŝ-ŚŞŞŞ สัดส่วนเพิÉมขึ Êนมาเป็นร้อยละ ŝř.Ŝš และ ร้อยละ Šś.şś 
ตามลําดับ  สัดส่วนรายได้การให้บริการตรวจคัดกรองความผิดปกติทางพันธุกรรมด้าน
อนามยัการเจริญพนัธุ์ทีÉลดลงในปี 2564 เกิดจากรายได้การตรวจวิเคราะห์กลุ่มโรคติดเชื ÊอเพิÉม
สูงขึ Êนเป็นอย่างมากจากแพร่ระบาดของ COVID-19 แต่อย่างไรก็ดี รายได้จากการตรวจคัด
กรองความผิดปกติทาง พนัธุกรรมด้านอนามยัการเจริญพนัธุ์ในปี 2564-2565 ยงัมีอตัราการ
เติบโตทีÉดีโดยคิดเป็นอตัราการการเติบโตทีÉ  ร้อยละ 27.59 ร้อยละ 17.20 และร้อยละ Śŝ.Şŝ 
ตามลําดบั 
 
ปี ŚŝŞŜ-ŚŝŞŞ บริษัทฯ มีกําไรสุทธิ จํานวน 105.66 ล้านบาท 75.11 ล้านบาท และ śŚ.řŜ 
ล้านบาท ตามลําดบั คิดเป็นอตัรากําไรสทุธิร้อยละ 27.80 ร้อยละ 23.47 และร้อยละ řś.ŘŘ 
ตามลําดับ โดยกําไรสุทธิในปี 2565-2566 ทีÉมีการปรับลดลงนั Êน เกิดจากรายได้การตรวจ
วิเคราะห์กลุ่มโรคติดเชื ÊอทีÉลดลง ตามสถาการณ์แพร่ระบาดของ COVID-19 ทีÉลดลง รวมถึงมี
ค่าใช้จ่ายทีÉเกีÉยวกับพนักงานทีÉเพิÉมขึ Êนอย่างมีนัยสําคญั โดยบริษัทฯ มีการจ้างพนกังานฝ่าย
ธุรการเพืÉอรองรับการขยายเติบโตของบริษัทฯ ประกอบกับการเพิÉมขึ Êนของค่าใช้จ่ายในการ
เตรียมความพร้อมสําหรับการเข้าจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ 
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คาดผลการดาํเนินงานปี 2567-2568 เติบโตตอ่เนืÉอง  
ฝ่ายวิเคราะห์ฯ คาดการณ์รายรวมในปี 2567-2568 ทีÉ 367 ล้านบาท และ 469 ล้านบาท
ตามลําดับ ปี 2567-2568 รายได้รวมมีการเติบโต ร้อยละ 47.98 และ ร้อยละ 27.67 
ตามลําดบั ซึÉงมาจากรายได้จากการตรวจคดักรองความผิดปกติทาง พนัธุกรรมด้านอนามัย
การเจริญพนัธุ์ทีÉเพิÉมขึ Êน รวมถึงรายได้จากการขายเครืÉองมือทางการแพทย์ทีÉเพิÉมขึ Êน  
 
อตัรากําไรขั Êนต้นในปี 2567-2568 ฝ่ายวเิคราะห์ฯ ประเมินไว้ ร้อยละ 43.00 และร้อยละ 44.02 
ตามดําดับ ในปี 2567 อตัรากําไรขั Êนต้นปรับลดลงเนืÉองจากไม่ได้มีรายได้การตรวจวิเคราะห์
กลุ่มโรคติดเชื Êอ COVID-19 ซึÉงมีอตัรากําไรค่อนข้างสงู  
 
สําหรับกําไรในปี 2567-2568 ฝ่ายวิเคราะห์ฯ ประเมินไว้ ทีÉ 53 ล้านบาท และ 77 ล้านบาท ปี 
2567-2568 กําไรมีการเติบโต ร้อยละ 52.23 และ ร้อยละ 44.36 ตามดําดับ เพิÉมขึ Êนตาม
รายได้การบริการและการขายทีÉเพิÉมขึ Êน  
 
 

Exhibit 9.ผลการดาํเนินงานทีÉผ่านมาและการเติบโตในอนาคต 

  

Source: Company, Trinity Research 
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การประเมินมูลค่าหุ้น 
ประเมิน Fair value สิÊนปี 2567 ทีÉ 2.65 บาทต่อหุ้น 
ฝ่ายวิเคราะห์ฯ ประเมินมลูค่าหุ้น BKGI สิ Êนปี 2567 ทีÉ 2.65 บาท ด้วยวิธี P/E Ratio ทีÉ 30 เท่า 
ซึÉงเป็นระดบั PER ของ SET Healthcare ทีÉซื Êอขายในปัจจุบัน บนคาดการณ์ EPS ปี 2567 ทีÉ 
0.09 บาทต่อหุ้น 
นอกจากลกัษณะการทําธุรกิจทีÉข้องเกีÉยวกบัการแพทย์ และอุตสาหกรรม Healthcare แล้วนั Êน 
บริษัทฯ ยังมีอัตราการทํากําไรทีÉสูง ทั Êงอัตรากําไรขั Êนต้นกว่าร้อยละ 45-50 และ ROE (ก่อน 
IPO) ทีÉสงูร้อยละ 30 ซึÉงเทียบเคียงได้กับการทํากําไรของโรงพยายาบาลขนาดใหญ่  
 

Exhibit 10.SET Healthcare PE band 

 
Source: Bloomberg 

 

 
 
 
 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

20 

 BKGI : ŚŘ มนีาคม 2567 

 
 

นโยบายการจ่ายเงินปันผล 
บริษัทฯ มีนโยบายในการจ่ายเงินปันผลให้แก่ผู้ ถือหุ้นในอัตราไม่ตํÉากว่าร้อยละ 40.00 ของ

กําไรสทุธิจากงบการเงินเฉพาะกิจการของบริษัทฯ ในแต่ละปี ภายหลังการหกัภาษีเงินได้นิติ

บุคคลและการจัดสรรทุนสํารองตามกฎหมาย อย่างไรก็ตาม บริษัทฯ อาจจ่ายเงินปันผล

แตกต่างไปจากนโยบายทีÉกําหนดไว้ได้ โดยจะขึ Êนอยู่กับผลประกอบการ ฐานะทางการเงิน 

สภาพคล่องทางการเงิน และความจําเป็นในการใช้เงินทุนหมุนเวียน ในการบริหารจัดการ 

และแผนการขยายธุรกจิในอนาคต 

 

ปัจจัยเสีÉยง 
1. ความเสีÉยงจากการพึÉงพิงกลุ่ม  BGI  

2. ความเสีÉยงจากผลการวิเคราะห์ผิดพลาดจากการตรวจ NIPT 

3. ความเสีÉยงในการปฏิบติัตามกฎหมาย กฎระเบียบ กฎเกณฑ์ทีÉเกีÉยวข้องกบัธุรกิจ 

4. ความเสีÉยงจากการแข่งขนัในธุรกิจ 

5. ความเสีÉยงจากการลดลงของรายได้จากการให้บริการตรวจวิเคราะห์กลุ่มโรคติดเชื Êอ

ไวรัส-โควิด 19 

6. ความเสีÉยงจากความผนัผวนของอตัราแลกเปลีÉยนเงินตราต่างประเทศ 

7. ความเสีÉยงจากการพึÉงพิงผู้บริหารและบุคลากรทีÉมีความเชีÉยวชาญ 

8. ความเสีÉยงจากการทีÉผู้ ถือหุ้นใหญ่มีอิทธิพลต่อการกําหนดนโยบายการบริหารงาน 
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Bangkok Genomics Innovation Public Company Limited
Income statement

Year End Dec (Btm) 2563A 2564A 2565A 2566A 2567F 2568F

Sales 134 379 305 245 367 469

Cost of good sold (94) (211) (147) (129) (209) (263)

Gross Profit 40 168 158 116 158 206

SG&A (25) (59) (94) (85) (103) (127)

EBITDA 22 117 76 31 55 80

Depreciation & Amortization (8) (8) (13) 0 0 0

EBIT 15 109 64 31 55 80

Equity Shares 0 0 0 0 0 0

Financial Costs (1) (1) (1) (2) (1) (1)

Other Income 0 1 15 2 2 2

Other Expenses (1) (3) 1 1 0 0

Pretax Profit 13 106 79 32 56 81

Tax 1 (0) (4) 0 (3) (4)

Net Profit before minority 14 106 75 32 53 77

Less Minority Interest 0 0 0 0 0 0

Net Profit before Extra. 14 106 75 32 53 77

Impairment loss on assets 0 0 0 0 0 0

Extraordinary items 0 0 0 0 0 0

Reported Net Profit 14 106 75 32 53 77

EPS (Bt) 0.23 1.76 0.17 0.07 0.09 0.13

Core (EPS) 0.23 1.76 0.17 0.07 0.09 0.13

Statements of Financial Position

Year End Dec (Btm) 2563A 2564A 2565A 2566A 2567F 2568F

  Cash in hand & at banks 12 51 148 126 357 369

  Short term investment 0 0 0 40 41 42

  Accounts receivable -net 23 68 39 29 50 64

  Inventories 11 17 20 10 29 36

  Other current assets 1 2 3 7 10 13

Total Current Assets 47 137 210 212 486 524

Investments 0 0 0 4 4 4

Property, Plant & Equipment 33 36 50 47 62 77

Good w ill 0 0 0 0 0 0

Intangible assets 15 12 32 24 24 24

Deferred tax assets          0 0 0 0 0 0

Others 3 2 8 6 6 6

Total Assets 98 188 301 293 582 634

  Loans and O/D from banks 0 0 0 0 0 0

  Account payable-trade 38 26 17 31 29 36

  Current portion 1 yr L/T loans 3 2 4 4 4 3

  Other current liabilities 2 1 3 1 1 1

Total Current Liabilities 43 29 24 36 33 40

Long-term debt 11 8 27 19 18 18

Other 1 1 1 2 2 2

Total Liabilities 54 38 53 57 54 60

  Capital 30 30 220 220 481 481

  Legal reserve 0 0 7 8 11 15

  Unappropriated  14 119 21 8 37 79

  Others 0 (0) (0) (0) (0) (0)

Total Equity before MI 44 149 248 236 528 574

Minority Interest 0 0 0 0 0 0

Total Equity 44 149 248 236 528 574

Total Liabilities & Equity 98 188 301 293 582 634
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Bangkok Genomics Innovation Public Company Limited
Cash Flow  Statement

Year End Dec (Btm) 2563A 2564A 2565A 2566A 2567F 2568F

Pre-tax profit 14 107 80 34 57 82

Depreciation 8 8 13 0 0 0

Chg in w orking capital 1 (0) (4) 0 (3) (4)

Tax paid 0 0 0 0 0 0

Other operating activities (10) (64) 12 30 (45) (17)

CF from Operating 13 51 101 63 9 61

Capital expenditure (2) (9) (46) 12 (15) (15)

Change in investments 0 0 0 (44) (1) (1)

Other investing activities 0 0 0 0 0 0

CF from Investment (2) (9) (46) (32) (16) (16)

Capital Increase 0 0 197 2 263 4

Debt Financing (6) (3) 21 (8) (1) (1)

Dividend (incl. tax) (2) 0 (167) (44) (21) (31)

Other f inancing activities (0) (1) (8) (3) (4) (5)

CF from Financing (8) (3) 43 (54) 237 (33)

Change in Cash 3 39 98 (22) 231 12

Beginning Cash 9 12 51 148 126 357

Ending Cash 12 51 148 126 357 369

Key Ratios       

Year End Dec (Bt mn) 2563A 2564A 2565A 2566A 2567F 2568F

Per Share (Bt)

EPS 0.23 1.76 0.17 0.07 0.09 0.13

DPS 0.03 0.00 0.38 0.10 0.04 0.05

BV 0.73 2.49 0.56 0.54 0.88 0.96

CF 0.21 0.85 0.23 0.14 0.02 0.10

* number of shares based on par 0.5 THB

Liquidity Ratio (x)

Current Ratio 1.10 4.66 8.79 5.96 14.68 13.08

Quick Ratio 0.84 4.09 7.94 5.68 13.82 12.18

Profitability Ratio (%)

Gross Margin (Inc. Depre) 29.81% 44.32% 51.68% 47.31% 43.00% 44.02%

EBITDA Margin 16.73% 30.92% 24.99% 12.59% 15.00% 17.02%

EBIT Margin 11.07% 28.70% 20.85% 12.59% 15.00% 17.02%

Net Margin 10.29% 27.80% 23.47% 12.99% 14.38% 16.27%

ROE 31.62% 109.55% 37.85% 13.30% 13.90% 13.89%

Efficiency Ratio

ROA 14.10% 56.28% 24.99% 10.97% 9.12% 12.08%

ROFA 41.85% 289.72% 150.86% 69.02% 86.26% 100.07%

Leverage Ratio (x)

Debt to Equity 0.30 0.07 0.13 0.10 0.04 0.04

Net Debt to Equity 0.03 Cash Cash Cash Cash Cash

Interest Coverage Ratio 17.12 152.25 59.14 18.83 46.45 69.34

Growth       

Sales Grow th 12.43% 183.49% -19.65% -19.48% 49.70% 27.67%

EBITDA Grow th 38.80% 423.92% -35.05% -59.45% 78.38% 44.87%

Net Prof it Grow th -11.03% 665.57% -28.91% -57.21% 65.24% 44.28%

EPS Grow th -11.03% 665.57% -90.31% -57.21% 21.17% 44.28%

Valuation

PER (x) 11.52 1.50 15.52 36.28 29.94 20.75

P/BV (x) 3.64 1.07 4.71 4.94 3.01 2.77

EV/EBITDA (x) 71.10 13.22 19.34 48.18 22.80 15.57

P/CF (x) 12.58 3.11 11.59 18.37 168.25 25.99

Dividend Yield (%) 1.09% 0.00% 14.28% 3.77% 1.34% 1.93%

Dividend Payout Ratio (%) 13% 0% 222% 137% 40% 40%

* Stock price based on target price @ 2.65



 

    
 

Corporate Governance Report Rating 
 

 
 

Disclaimer : การเปิดเผยผลการสำรวจของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย (IOD) ในเรื่องการกำกับดูแลกิจการ (Corporate 
Governance) นี้ เป็นการดำเนินการตามนโยบายของสำนักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ โดยการสำรวจของ 
IOD เป็นการสำรวจและประเมินจากข้อมูลของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และตลาดหลักทรัพย์ เอ็มเอไอ (MAI) 
ที่มีการเปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลที่ผู้ลงทุนทั่วไปสามารถเข้าถึงได้ ดังนั้น ผลสำรวจดังกล่าวจึงเป็นการนำเสนอในมุมมองของ
บุคคลภายนอก โดยไม่ได้เป็นการประเมนิการปฏิบัติ และมิได้มีการใช้ข้อมูลภายในเพื่อการประเมิน ผลสำรวจดังกล่าวเป็นผลการสำรวจ ณ 
วันที่ปรากฏในรายงานการกำกับดูแลกิจการของบริษัทจดทะเบียนไทยเท่านั้น ดังน้ัน ผลการสำรวจจึงอาจเปล่ียนแปลงได้ภายหลังวัน
ดังกล่าว หรือเมื่อข้อมูลที่เกี่ยวข้องมีการเปล่ียนแปลง ทั้งน้ี บริษัทหลักทรัพย์ ทรีนีตี้ จำกัด มิได้ยืนยัน ตรวจสอบ หรือรับรองถึงความถูกต้อง
ครบถ้วนของผลการสำรวจดังกล่าวแต่อย่างใด 
 
 

Anti-corruption Progress Indicators 

 
บริษัทท่ีเข้าร่วมโครงการแนวร่วมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการต่อต้านทุจริต (Thai CAC) ของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการ

บริษัทไทย แบ่งเป็น 2 กลุ่ม คือ 
 ได้ประกาศเจตนารมณเ์ขา้ร่วม CAC 

 ได้รับการรับรอง CAC 

 
 

Disclaimer : การเปิดเผยผลการประเมินดัชนีชี้วัดความคืบหน้าการป้องกันการมีส่วนเกี่ยวข้องกับการทุจริตคอร์รัปชัน (Anti-Corruption 
Progress Indicators) ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยที่จัดทำโดยสถาบันที่เกี่ยวข้องซึ่งมีการเปิดเผยโดย
สำนักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์นี้ เป็นการดำเนินการตามนโยบายและตามแผนพัฒนาความยั่งยืนสำหรับ
บริษัทจดทะเบียน โดยผลการประเมินดังกล่าว สถาบันที่เกี่ยวข้องอาศัยข้อมูลที่ได้รับจากบริษัทจดทะเบียนตามที่บริษัทจดทะเบียนได้ระบุ
ในแบบแสดงข้อมูลเพื่อการประเมิน Anti-Corruption ซึ่งได้อ้างอิงข้อมูลมาจากแบบแสดงรายการข้อมูลประจำปี (แบบ 56-1) รายงาน
ประจำปี (แบบ 56-2) หรือในเอกสารและหรือรายงานอื่นที่เกี่ยวข้องของบริษัทจดทะเบียนนั้น แล้วแต่กรณี ดังนั้น ผลการประเมินดังกล่าวจึง
เป็นการนำเสนอในมุมมองของสถาบันที่เกี่ยวข้องซึ่งเป็นบุคคลภายนอก โดยมิได้เป็นการประเมินการปฏิบัติของบริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และมิได้ใช้ข้อมลูภายในเพื่อการประเมิน 

เนื่องจากผลการประเมินดังกล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน ณ วันที่ปรากฏในผลการประเมินเท่านั้น ดังนั้น ผลการประเมินจึงอาจ
เปลี่ยนแปลงได้ภายหลังวันดังกล่าว หรือเมื่อข้อมูลที่เกี่ยวข้องมีการเปลี่ยนแปลง ทั้งนี ้บรษิัทหลักทรัพย์ ทรีนีตี้ จำกัด มิได้ยืนยัน ตรวจสอบ 
หรือรับรองความถูกต้องครบถ้วนของผลการประเมินดังกล่าวแต่อย่างใด 

 


