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3	�� Analyst Meeting   
���� Analyst Meeting  
�������� 2026 
�����������ก���������������������กก���� ��ก�!��"ก  

  ��ก�!���ก�"��#�$ก��%����&�"� (Refinery & Trading) %�5���!$6����ก���7�58���
�&�����9� (Turnaround) �&����"������ก&�"�ก��ก�"�� (Run Rate) �����=>��?���$5"�
�@���7 275 KBD (!�ก 264 KBD ����ก���) �57%�5ก��GH%��ก��ก�"������I�� 
(Operating GRM) ����"�����$5"� 6-6.5 ����79P 8>��#�� GRM !$6���������#��!$
65������G=�7��������=>����Q5�Q7 ��?���  

  ��ก�!ก�����5 (Marketing) 7"�����ก��=7�7�"� �57��#
����5?S������ก����&�"�
�������ก 50 #��� #�$=7�7����ก�#T���������ก 200 ?�=� ���������=�7
����"GUH 
High Margin �7�����&�"��ก�5������7�#�$��&�"���������  

  ��ก�!6TT�� (BCPG) S����Z���������!$�"������765���Z���!�ก�%��ก���� Monsoon 
����� #�$65��"��"!!"7��ก�7�����ก!�ก%��%��������!��7 (Capacity Payment) 
=�����6TT��ก�̂8��?��"IP �����"��"�?��=>���ก��������"�  

  ��ก�!��"�7�ก� ���Q��� (OKEA) %�5��������Gก��
���!$�����=>����� 20% !�ก
#�������� (Bestla #�$ Draugen) ���!$�����
�����Q������7��S>���������� �=����
Q5�Q7 Natural decline 65��7������"7?&%"9 

Deal ก������ก��ก�� Caltex ����ก� (Chevron Hong Kong) '��(�)* Strategic Move -.�
�/012 

 
���ก#�$ Synergy: 5�����Q��7�5%���
"�
��=��ก&6����f"�#�� ����$���5%��
���ก��&�"���g���ก���Z����5�?�������%��ก�����5 (Marketing Margin) ?��#�$
�?S�7���ก (��%�=�7���ก?��S>������$ ~120 ���) ��ก!�ก��� 7"�Q��7���7�5 ��ก�! 
Trading �7������j�� �57�Q�g���ก���Z� Hub ��ก��������!"5ก�� Product 8>����
%�������ก���Q���&�"� (Physical Demand) ��� 25 KBD (3.5-4 ��������/�"�) BCP 
?����S�Q���ก�?���?����ก��&�"�?����ก��!�ก���ก�"����6�76�=�7�����5g���ก�
������&ก&6�?�������� (Arbitrage) ���S>�=7�7���5��&�"��%��������#�$��&�"����� 
(Marine Oil) ���g���ก���Z� Logistic Hub ?&%"9 

 ก&6����!$�����=>��: %�5���!$��55��65�Q���ก����� 2026 �57��#�ก!$�"���� EBITDA 
�=������$��G 750-1,000 ������� #�$������"������Z��� %�5���!$?���� EBITDA 65�
��� 1,500 q 2,000 ������������ (?"5?���ก&6���!�ก Retail 70% #�$ 
Commercial 26%) 

 Valuation: 
���������$�������%�8���=�7%�5��Z� EV/EBITDA ���7���$��G 5 ���� 
8>��S�����S�ก��ก?&��"�?����"�7H���?����ก�$#?����?5�"��%� #�$%�5���!$%����� 
(Break-even) 65���7�� 6-7 �� 

03�4(5)* 
��������Z� ��ก (Positive) �������I��=�� BCP ���� 2026 �7���Q"5�!� #��ก&6�?�� ��� 2025 
!$5�Q$���"�!�ก Inventory Loss ก�����9� #����ก5����ก&6�!�กก��5&��������ก�� (Core 
Profit) 7"�#=Z�#ก����$5"������������� !�5������?��!���?�5%��ก��������!"5ก��������� 
(Capital Recycling) ���Q�9@��5 ก���=��8��� Caltex g���ก���� Valuation ���7� 5x PE S����Z�
5�����%���%����ก ����$65��"�� Cash Cow ����"��%�#�$ Outlet �$��7=��!�ก���ก�"��6�7 Q��7
�5%����?��7�=���=��%��ก��ก�"��65� ��ก!�ก��� Growth Driver !�ก ��ก�!6TT����?��"IP 
#�$�����G
��� OKEA ���!$�����=>�� !$��Z��"!!"7����?&%"9 #�$�&���!"���5�ก�� Synergy 
�$��������ก�"����$�=��-j����Q� ����������Z�
���Z���� ��� #�$ Downside risk !�ก��%�
��&�"����!$��!&ก"5#��� 
0�0/6*7*/ ����(ก)�ก/8� 6970���0�(���54�: 40 =�- 



 

    
 

Corporate Governance Report Rating 
 

 
 

Disclaimer : การเปิดเผยผลการสำรวจของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย (IOD) ในเรื่องการกำกับดูแลกิจการ (Corporate 
Governance) นี้ เป็นการดำเนินการตามนโยบายของสำนักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ โดยการสำรวจของ 
IOD เป็นการสำรวจและประเมินจากข้อมูลของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และตลาดหลักทรัพย์ เอ็มเอไอ (MAI) 
ที่มีการเปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลที่ผู้ลงทุนทั่วไปสามารถเข้าถึงได้ ดังนั้น ผลสำรวจดังกล่าวจึงเป็นการนำเสนอในมุมมองของ
บุคคลภายนอก โดยไม่ได้เป็นการประเมนิการปฏิบัติ และมิได้มีการใช้ข้อมูลภายในเพื่อการประเมิน ผลสำรวจดังกล่าวเป็นผลการสำรวจ ณ 
วันที่ปรากฏในรายงานการกำกับดูแลกิจการของบริษัทจดทะเบียนไทยเท่านั้น ดังน้ัน ผลการสำรวจจึงอาจเปล่ียนแปลงได้ภายหลังวัน
ดังกล่าว หรือเมื่อข้อมูลที่เกี่ยวข้องมีการเปล่ียนแปลง ทั้งน้ี บริษัทหลักทรัพย์ ทรีนีตี้ จำกัด มิได้ยืนยัน ตรวจสอบ หรือรับรองถึงความถูกต้อง
ครบถ้วนของผลการสำรวจดังกล่าวแต่อย่างใด 
 
 

Anti-corruption Progress Indicators 

 
บริษัทท่ีเข้าร่วมโครงการแนวร่วมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการต่อต้านทุจริต (Thai CAC) ของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการ

บริษัทไทย แบ่งเป็น 2 กลุ่ม คือ 
 ได้ประกาศเจตนารมณเ์ขา้ร่วม CAC 

 ได้รับการรับรอง CAC 

 
 

Disclaimer : การเปิดเผยผลการประเมินดัชนีชี้วัดความคืบหน้าการป้องกันการมีส่วนเกี่ยวข้องกับการทุจริตคอร์รัปชัน (Anti-Corruption 
Progress Indicators) ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยที่จัดทำโดยสถาบันที่เกี่ยวข้องซึ่งมีการเปิดเผยโดย
สำนักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์นี้ เป็นการดำเนินการตามนโยบายและตามแผนพัฒนาความยั่งยืนสำหรับ
บริษัทจดทะเบียน โดยผลการประเมินดังกล่าว สถาบันที่เกี่ยวข้องอาศัยข้อมูลที่ได้รับจากบริษัทจดทะเบียนตามที่บริษัทจดทะเบียนได้ระบุ
ในแบบแสดงข้อมูลเพื่อการประเมิน Anti-Corruption ซึ่งได้อ้างอิงข้อมูลมาจากแบบแสดงรายการข้อมูลประจำปี (แบบ 56-1) รายงาน
ประจำปี (แบบ 56-2) หรือในเอกสารและหรือรายงานอื่นที่เกี่ยวข้องของบริษัทจดทะเบียนนั้น แล้วแต่กรณี ดังนั้น ผลการประเมินดังกล่าวจึง
เป็นการนำเสนอในมุมมองของสถาบันที่เกี่ยวข้องซึ่งเป็นบุคคลภายนอก โดยมิได้เป็นการประเมินการปฏิบัติของบริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และมิได้ใช้ข้อมลูภายในเพื่อการประเมิน 

เนื่องจากผลการประเมินดังกล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน ณ วันที่ปรากฏในผลการประเมินเท่านั้น ดังนั้น ผลการประเมินจึงอาจ
เปลี่ยนแปลงได้ภายหลังวันดังกล่าว หรือเมื่อข้อมูลที่เกี่ยวข้องมีการเปลี่ยนแปลง ทั้งนี ้บรษิัทหลักทรัพย์ ทรีนีตี้ จำกัด มิได้ยืนยัน ตรวจสอบ 
หรือรับรองความถูกต้องครบถ้วนของผลการประเมินดังกล่าวแต่อย่างใด 

 




