
 

  

1 

บางจาก คอรป์อเรชัÉน. – BCP 3 กนัยายน 2567 
 

 
 
 

 
 
 
 
 

คาํแนะนํา 

ซืÊอเก็งกาํไร 

ราคาปิด 

36.25 บาท 
ราคาเป้าหมาย 

46.00 บาท 
หมวดอตุสาหกรรม/ธุรกิจ 

พลังงานและสาธารณูปโภค 
Anti-corruption: 

ได้รับการรับรอง 

CG SCORE 

 
SET ESG Rating 

AAA 
  

 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

  

( + ) BCP Group Investor Forum 2024 

 
เราได้มีโอกาสเข้าร่วม BCP Group Investor Forum 2024 ผู้บริหารตั Êงเป้าทีÉจะเติบโตของ 

EBITDA ทีÉ 1 แสนล้าบาท ภายในปี 2030 ทั Êงจาก organic และ inorganic growth  
1. ธุรกจิโรงกลัÉน คาดจะ ramp up กําลงัการผลิตให้ได้ 280 KBD ภายในปี 2025 โดย

ยงัคงเป้า Synergy ในกลุ่ม BSRC 5.5 พนัล้านบาท ต่อปี ซึÉงช่วง 1 ปีทีÉผ่านทีÉ
หลงัจาก BSRC เข้ามาอยุ่ภายใต้กลุ่ม บริษัทได้มีการทํา Crude Optimization, การ 
rezoning ในการขนส่งนํ Êามนัผ่านท่อ, การทําเรืÉอง logistic management ส่งผลให้
ใน 1H24 นั Êนมี Synergy Benefit แล้วกวา่ 3 พนัล้านบาท 

2.  โครงการ SAF ความคืบหน้ากวา่ 50% คงแผนทีÉ COD ได้ไม่เกิน 2Q25 โดยกําลงั
การผลิต 1 ล้านลิตรต่อวนั และการจดัหานํ Êามนัทาํอาหารใช้แล้วยงัคงเป็นไปตาม
เป้า 5-6 แสนลิตรต่อวนั และอีกส่วนหนึÉงจะเป็นการนําเข้า โดยบริษัทคาดความ
ต้องการ SAF จะเพิÉมขึ Êนเป็นอยา่งมากในอนาคต โดยหลายประเทศมี Mandate ทีÉ
จะผสม SAF ในสดัส่วน 10% ในปี 2030 

3. ธุรกจิสถานีบริการนํ Êามนั ตั Êงเป้าขยายสถานีเป็น 2,400 สถานีบริการ จากปัจจบุนัทีÉ 
2,214 สถานีบริการ แม้อตัราการเติบโตจะไมม่าก แต่จะเน้นไปยงั Service ในสถานี
บริการให้เพิÉมขึ Êน ไม่ว่าจะเป็นร้านกาแฟอินทานิน หรือ Street Food Kiosk ต่างๆ 

4. ธุรกจิไฟฟ้า เน้นไปยงัธุรกิจทีÉเป็น Green Energy มากขึ Êน และมองถึงเรืÉอง Carbon 
Credit ทีÉจะได้รับ และ Private PPA จะชว่ยหนนุให้เกิด Green Energy มากขึ Êน 
เพราะหลายบริษัทมีความต้องการไฟฟ้าสะอาดเพืÉอเข้าสู่ความเป็นกลางทาง
คาร์บอน 

5. ธุรกจิ E&P ตั Êงเป้า Scale up OKEA ให้ได้ 50 KBOED ในปี 2030 จากปัจจบุนัทีÉ 
40 KBOED โดยโอกาสในนอเวย์นั Êนยงัมีค่อนข้างมาก นอกจากนี Êบริษัทกลบัมามอง
หาโอากาสใน Asia-Pacific โดยตั Êงเป้าไว้ทีÉ 50 KBOED  

6. บริษัทตั Êงงบลงทนุปี 2025-2030 ไว้ 1.2 แสนล้านบาท เพืÉอสร้างการเติบโตของ 
EBITDA ให้ได้ 1 แสนล้านบาท ภายในปี 2030 โดยฐานทางการเงินของบริษัทยงัคง
แข็งแกร่งมี cash on hand กว่า 4.5 หมืÉนล้านบาท Net IBD/E ตํÉากว่า 1 เท่า  

 
 

ความเหน็ 
เรามีมมุมองเป็นบวกต่อการเติบโตในอนาคตของบริษัท ทั Êงจากธุรกิจ SAF ทีÉจะเริÉม COD 
ในปี ŚŘŚŝ ซึÉงคาดว่าจะช่วยหนนุผลกําไรของบริษัทอย่างมีนัยสําคญั รวมถึงการเพิÉมกําลงั
การผลิตของธุรกิจโรงกลัÉนทีÉจะช่วยเพิÉมรายได้และผลกําไร และได้ประโยชน์จาก Synergy 
ทีÉเพิÉมขึ Êน คงคําแนะนํา ซื Êอเก็งกําไร และราคาเป้าหมายทีÉ ŜŞ บาท อิง PBV ทีÉ 0.8 เท่า 
ประเมินว่าแนวโน้มค่าการกลัÉนจะกลบัมาดีตั Êงแต่ 3Q24 เป็นต้นไปจากผลของ La Nina 
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BCP: 3 กันยายน ŚŝŞş 

  

Figure:1. ตัÊงเป้าหมาย EBITDA 1 แสนล้านบาทในปี ŚŘśŘ 

 
Source: Company 
 

Figure:2. SAF New Growth Engine  

 
Source: Company 
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Figure:3. ขยายฐานธุรกิจ E&P มาสู่ Asia Pacific  

 
Source: Company 
 

Figure:4. งบลงทนุกว่า ř.Ś แสนล้านบาทเพืÉอให้ถึงเป้าหมาย EBITDA ทีÉ 1 แสนล้านบาท   

 
Source: Company 



 

    
 

Corporate Governance Report Rating 
 

 
 

Disclaimer : การเปิดเผยผลการสำรวจของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย (IOD) ในเรื่องการกำกับดูแลกิจการ (Corporate 
Governance) นี้ เป็นการดำเนินการตามนโยบายของสำนักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ โดยการสำรวจของ 
IOD เป็นการสำรวจและประเมินจากข้อมูลของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และตลาดหลักทรัพย์ เอ็มเอไอ (MAI) 
ที่มีการเปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลที่ผู้ลงทุนทั่วไปสามารถเข้าถึงได้ ดังนั้น ผลสำรวจดังกล่าวจึงเป็นการนำเสนอในมุมมองของ
บุคคลภายนอก โดยไม่ได้เป็นการประเมนิการปฏิบัติ และมิได้มีการใช้ข้อมูลภายในเพื่อการประเมิน ผลสำรวจดังกล่าวเป็นผลการสำรวจ ณ 
วันที่ปรากฏในรายงานการกำกับดูแลกิจการของบริษัทจดทะเบียนไทยเท่านั้น ดังน้ัน ผลการสำรวจจึงอาจเปล่ียนแปลงได้ภายหลังวัน
ดังกล่าว หรือเมื่อข้อมูลที่เกี่ยวข้องมีการเปล่ียนแปลง ทั้งน้ี บริษัทหลักทรัพย์ ทรีนีตี้ จำกัด มิได้ยืนยัน ตรวจสอบ หรือรับรองถึงความถูกต้อง
ครบถ้วนของผลการสำรวจดังกล่าวแต่อย่างใด 
 
 

Anti-corruption Progress Indicators 

 
บริษัทท่ีเข้าร่วมโครงการแนวร่วมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการต่อต้านทุจริต (Thai CAC) ของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการ

บริษัทไทย แบ่งเป็น 2 กลุ่ม คือ 
 ได้ประกาศเจตนารมณเ์ขา้ร่วม CAC 

 ได้รับการรับรอง CAC 

 
 

Disclaimer : การเปิดเผยผลการประเมินดัชนีชี้วัดความคืบหน้าการป้องกันการมีส่วนเกี่ยวข้องกับการทุจริตคอร์รัปชัน (Anti-Corruption 
Progress Indicators) ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยที่จัดทำโดยสถาบันที่เกี่ยวข้องซึ่งมีการเปิดเผยโดย
สำนักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์นี้ เป็นการดำเนินการตามนโยบายและตามแผนพัฒนาความยั่งยืนสำหรับ
บริษัทจดทะเบียน โดยผลการประเมินดังกล่าว สถาบันที่เกี่ยวข้องอาศัยข้อมูลที่ได้รับจากบริษัทจดทะเบียนตามที่บริษัทจดทะเบียนได้ระบุ
ในแบบแสดงข้อมูลเพื่อการประเมิน Anti-Corruption ซึ่งได้อ้างอิงข้อมูลมาจากแบบแสดงรายการข้อมูลประจำปี (แบบ 56-1) รายงาน
ประจำปี (แบบ 56-2) หรือในเอกสารและหรือรายงานอื่นที่เกี่ยวข้องของบริษัทจดทะเบียนนั้น แล้วแต่กรณี ดังนั้น ผลการประเมินดังกล่าวจึง
เป็นการนำเสนอในมุมมองของสถาบันที่เกี่ยวข้องซึ่งเป็นบุคคลภายนอก โดยมิได้เป็นการประเมินการปฏิบัติของบริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และมิได้ใช้ข้อมลูภายในเพื่อการประเมิน 

เนื่องจากผลการประเมินดังกล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน ณ วันที่ปรากฏในผลการประเมินเท่านั้น ดังนั้น ผลการประเมินจึงอาจ
เปลี่ยนแปลงได้ภายหลังวันดังกล่าว หรือเมื่อข้อมูลที่เกี่ยวข้องมีการเปลี่ยนแปลง ทั้งนี ้บรษิัทหลักทรัพย์ ทรีนีตี้ จำกัด มิได้ยืนยัน ตรวจสอบ 
หรือรับรองความถูกต้องครบถ้วนของผลการประเมินดังกล่าวแต่อย่างใด 

 


