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กาํไรกลุ่ม 2Q64 อ่อนตัว QoQ มองราคาหุน้ยังขาดปัจจัยหนุนระยะสัÊน 

กําไรกลุ่ม 2Q64 อ่อนตัว QoQ หลังสาํรองหนีÊเพิÉม 
กาํไรสทุธิของธนาคาร 6 แห่งทีÉเราทาํการวิเคราะหร์วมอยู่ทีÉ 34,227 ลา้นบาท อ่อนตวั 9%QoQ แต่ยงั
เติบโต 57%YoY ดีกว่าทีÉเราคาดไวก้่อนหนา้ราว 7% โดยสินเชืÉอกลุ่มเติบโตไดร้าว 2%QoQ แต่ส่วน
ใหญ่เป็นผลจากสินเชืÉอของ KTB ทีÉเติบโตถึง 5.4%QoQ จากความต้องการสินเชืÉอภาครัฐ ขณะทีÉ
รายไดที้Éมิใช่ดอกเบี Êยของกลุม่ปรบัตวัลง ทัÊงในส่วนของรายไดค้่าธรรมเนียม และกาํไรจากการวดัมูลค่า
เงนิลงทุน เนืÉองจากสภาวะเศรษฐกิจและสภาวะตลาดหุน้เป็นปัจจยักดดัน แต่ปัจจยัทีÉสาํคญัทีÉสดุทีÉทาํ
ใหก้าํไรผิดจากทีÉคาดการณไ์วก้่อนหนา้มาจากค่าใชจ่้ายสาํรองหนีÊ โดยภาพรวมค่าใชจ่้ายสาํรองหนีÊ
ปรับตัวเพิÉมขึ Êนราว 14%QoQ และสูงกว่าทีÉคาดไว้ก่อนหน้าราว 3% แม้สัดส่วน NPL ของกลุ่มจะ
ปรบัตัวลงจาก 3.64% ในไตรมาสก่อนเหลือ 3.59% อย่างไรก็ตามบางธนาคาร อาทิ KTB SCB TTB 
และ TISCO ตัÊงสาํรองตํÉากว่าทีÉคาด  
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แนวโน้มกาํไร 2H64 อาจถูกกดดันจากสาํรองหนีÊมากขึÊน 
เราคาดกาํไรกลุม่ 2H64 จะออ่นตวัลงจาก 1H64 โดยมีปัจจยักดดนัมาจาก รายไดที้Éมิใชด่อกเบี ÊยทีÉอาจ
ลดลง คา่ใชจ่้ายในการดาํเนินงานทีÉจะเพิÉมขึ Êนตามฤดกูาล และทีÉสาํคญัทีÉสดุ คือ คา่ใชจ้่ายสาํรองหนีÊทีÉ
อาจเพิÉมขึ Êน โดยเฉพาะธนาคารทีÉตัÊงสาํรองสว่นเกินไวไ้ม่มากใน 2Q64 ขณะทีÉ BBL และ KBANK ทีÉได้
ตัÊงสาํรองส่วนเกนิไวร้ะดบัหนึÉงใน 2Q64 แลว้อาจไดร้บัผลกระทบนอ้ยกว่า  

ราคาหุน้ยงัขาดปัจจยัหนุนระยะสัÊน 
เรามองว่าราคาหุน้ของกลุ่มยงัขาดปัจจยัหนุนระยะสัÊน เนืÉองจากสถานการณก์ารระบาดของ COVID-
19 ระลอกใหม่ทีÉยงัมีความไม่ชดัเจนว่าจะคลีÉคลายเมืÉอใด ซึÉงหากกินระยะเวลานานอาจส่งผลกระทบ
ตอ่คุณภาพหนีÊทัÊงระบบมากขึ ÊนเรืÉอยๆ และจะเป็นปัจจยักดดนัต่อแนวโนม้กาํไร 2H64 เราจงึมองราคา
หุน้ยงัขาดปัจจัยหนุนระยะสัÊน แนะนาํ Selective Buy โดยเลือก Top pick คือ BBL (TP řŝř บาท) 
KBANK (TP 158 บาท) และ TISCO (TP 106 บาท)  

  

2Q20 1Q21 2Q21 %QoQ %YoY vs Forecast
BBL 3,095 6,923 6,357 -8% 105% -1%
KBANK 2,175 10,627 8,894 -16% 309% -7%
KTB 3,755 5,578 6,011 8% 60% 29%
SCB 8,360 10,088 8,815 -13% 5% 14%
TTB 3,095 2,782 2,534 -9% -18% 25%
TISCO 1,333 1,763 1,666 -6% 25% 6%
TOTAL 21,814 37,762 34,277 -9% 57% 7%

Net Profit

2Q20 1Q21 2Q21 %QoQ %YoY vs Forecast
BBL 13,238 6,327 9,810 55% -26% 44%
KBANK 20,192 8,650 10,807 25% -46% 9%
KTB 14,710 8,058 8,097 0% -45% -11%
SCB 9,734 10,008 10,028 0% 3% -7%
TTB 4,972 5,480 5,491 0% 10% -11%
TISCO 873 833 565 -32% -35% -35%
TOTAL 63,719 39,356 44,797 14% -30% 3%

Provision



 

 บริษทัหลกัทรพัย ์ทรีนีตีÊ จาํกดั, 179 อาคารบางกอก ซิตีÊ ทาวเวอร ์ชั Êน 25-26, 29 ถนนสาทรใต้ เขตสาทร กรงุเทพฯ 10120 โทรศพัท์ 0-2088-9100 โทรสาร 0-2088-9399 

รายงานฉบบันีÊจดัทําขึÊนโดยขอ้มลูเท่าทีÉปรากฏและเชืÉอวา่เป็นทีÉน่าเชืÉอถอืได ้แตไ่มถ่อืเป็นการยนืยนัความถกูตอ้งและความสมบรูณ์ของขอ้มลูนั Êนๆ โดยบรษิทัหลกัทรพัย ์ทรนีีตีÊ จาํกดั ผูจ้ดัทาํขอสงวนสทิธิ ÍในการเปลีÉยน 
แปลงความเหน็หรอืประมาณการณ์ตา่งๆ ทีÉปรากฏในรายงานฉบบันีÊโดยไมต่อ้งแจ้งล่วงหน้า รายงานฉบบันีÊมวีตัถุประสงคเ์พืÉอใชป้ระกอบการตดัสนิใจของนักลงทุน โดยไมไ่ดเ้ป็นการชีÊนําหรอืชกัชวนใหน้ักลงทนุทําการซืÊอ
หรอืขายหลกัทรพัย ์หรอืตราสารทางการเงนิใดๆ ทีÉปรากฏในรายงาน 
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Disclaimer : การเปิดเผยผลการสาํรวจของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย (IOD) ในเรืÉองการกาํกับดูแลกิจการ (Corporate 

Governance) นี Ê เป็นการดาํเนินการตามนโยบายของสาํนกังานคณะกรรมการกาํกบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์โดยการสาํรวจของ IOD เป็น

การสาํรวจและประเมินจากขอ้มูลของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย และตลาดหลกัทรพัย ์เอม็เอไอ (MAI) ทีÉมีการเปิดเผย

ต่อสาธารณะ และเป็นขอ้มูลทีÉผูล้งทนุทัÉวไปสามารถเขา้ถงึได ้ดงันัÊน ผลสาํรวจดงักล่าวจงึเป็นการนาํเสนอในมุมมองของบคุคลภายนอก โดยไม่ได้

เป็นการประเมินการปฏิบตัิ และมิไดมี้การใชข้อ้มูลภายในเพืÉอการประเมิน ผลสาํรวจดงักล่าวเป็นผลการสาํรวจ ณ วนัทีÉปรากฏในรายงานการกาํกบั

ดูแลกิจการของบริษัทจดทะเบียนไทยเท่านัÊน ดงันัÊน ผลการสาํรวจจึงอาจเปลีÉยนแปลงได้ภายหลังวันดังกล่าว หรือเมืÉอข้อมูลทีÉเกีÉยวขอ้งมีการ

เปลีÉยนแปลง ทัÊงนีÊ บรษัิทหลกัทรพัย ์ทรีนีตี Ê จาํกดั มิไดยื้นยนั ตรวจสอบ หรือรบัรองถงึความถกูตอ้งครบถว้นของผลการสาํรวจดงักล่าวแต่อยา่งใด 

 
 

Anti-corruption Progress Indicators 

 
บริษัททีÉเขา้ร่วมโครงการแนวร่วมปฏิบตัิของภาคเอกชนไทยในการต่อตา้นทุจริต (Thai CAC) ของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบรษิัทไทย 

แบง่เป็น 2 กลุม่ คือ 

 ได้ประกาศเจตนารมณเ์ข้าร่วม CAC 

 ได้รับการรับรอง CAC 

 

 

Disclaimer : การเปิดเผยผลการประเมินดชันีชี Êวดัความคืบหนา้การป้องกนัการมีส่วนเกีÉยวขอ้งกบัการทจุริตคอรร์ปัชนั (Anti-Corruption Progress 

Indicators) ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยทีÉจดัทาํโดยสถาบนัทีÉเกีÉยวขอ้งซึÉงมีการเปิดเผยโดยสาํนกังานคณะกรรมการ

กาํกบัหลักทรพัยแ์ละตลาดหลักทรพัยนี์Ê เป็นการดาํเนินการตามนโยบายและตามแผนพัฒนาความยัÉงยืนสาํหรบับริษัทจดทะเบียน โดยผลการ

ประเมินดงักล่าว สถาบนัทีÉเกีÉยวขอ้งอาศยัขอ้มูลทีÉไดร้บัจากบริษัทจดทะเบียนตามทีÉบริษัทจดทะเบียนไดร้ะบุในแบบแสดงขอ้มลูเพืÉอการประเมิน 

Anti-Corruption ซึÉงได้อา้งอิงขอ้มูลมาจากแบบแสดงรายการข้อมูลประจาํปี (แบบ 56-1) รายงานประจาํปี (แบบ 56-2) หรือในเอกสารและหรือ

รายงานอืÉนทีÉเกีÉยวขอ้งของบริษัทจดทะเบียนนัÊน แลว้แต่กรณี ดงันัÊน ผลการประเมินดงักล่าวจงึเป็นการนาํเสนอในมมุมองของสถาบนัทีÉเกีÉยวขอ้งซึÉง

เป็นบคุคลภายนอก โดยมิไดเ้ป็นการประเมินการปฏิบตัิของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย และมิไดใ้ชข้อ้มูลภายในเพืÉอการ

ประเมิน 

เนืÉองจากผลการประเมินดงักล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน ณ วันทีÉปรากฏในผลการประเมินเท่านัÊน ดงันัÊน ผลการประเมินจึงอาจเปลีÉยนแปลงได้

ภายหลงัวนัดงักลา่ว หรือเมืÉอขอ้มลูทีÉเกีÉยวขอ้งมีการเปลีÉยนแปลง ทัÊงนี Ê บรษัิทหลกัทรพัย ์ทรีนีตี Ê จาํกดั มิไดย้ืนยนั ตรวจสอบ หรือรบัรองความถูกตอ้ง

ครบถว้นของผลการประเมินดงักล่าวแต่อย่างใด 

 

 


