
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

(พจิารณาจากอายตุราสารและอันดบัความน่าเชือ่ถอื) 

 

 

 

ลกัษณะตราสาร 
 

ระดบัความเสีย่ง 

ไมม่กีารจัดอันดบัความน่าเชือ่ถอื หรอื “unrated” 

อาย ุ 3 ปี  
อัตราดอกเบีย้  คงที ่4.50% ตอ่ปี 
งวดการช าระดอกเบีย้ จ่ายดอกเบีย้ทกุ ๆ 3 เดอืน 
การไถถ่อนกอ่นก าหนด ผูอ้อกหุน้กูม้สีทิธไิถถ่อนหุน้กูก้อ่น

วันครบก าหนดไถถ่อนหุน้กู ้โดย
สามารถใชส้ทิธหิลังจาก 6 เดอืน
นับจากวันออกหุน้กู ้และทกุ ๆ 
ระยะเวลา 3 เดอืน ในวันก าหนด
ช าระดอกเบีย้ 

มลูคา่การเสนอขายรวม ไมเ่กนิ 600 ลา้นบาท  
ผูค้ ้าประกัน บรษัิท ทคีวิเอ็ม อัลฟา จ ากดั 

(มหาชน) ซึง่เป็นผูถ้อืหุน้รายใหญ่
ของบรษัิทผูอ้อกหุน้กูใ้นสดัสว่นรอ้ย
ละ 74 ตกลงเป็นผูค้ ้าประกันการ
ช าระเงนิตน้ และดอกเบีย้ทีบ่รษัิท
ตอ้งช าระภายใต ้ขอ้ก าหนดสทิธิ
ของหุน้กูใ้นอตัราไมเ่กนิรอ้ยละ 74 
ของมลูคา่เงนิตน้ และดอกเบีย้ที่
บรษัิทตอ้งช าระภายใตข้อ้ก าหนด
สทิธขิองหุน้กู ้ทัง้น้ี โปรดพจิารณา
รายละเอยีดของสญัญาค า้ประกัน
ตามทีร่ะบไุวใ้นเอกสารแนบทา้ย 3 
ของขอ้ก าหนดสทิธ ิ

ผูแ้ทนผูถ้อืหุน้กู ้ บรษัิทหลกัทรัพย ์ทรนีีตี ้จ ากัด 
วัตถปุระสงคก์ารใชเ้งนิ  เพือ่ใชใ้นการขยายพอรต์สนิเชือ่

ของบรษัิทฯ และบรษัิทยอ่ย 400 
ลา้นบาท และใชเ้ป็นเงนิทนุ
หมนุเวยีนของกจิการระยะยาว 200 
ลา้นบาท 

วันทีอ่อกตราสาร  21 กมุภาพันธ ์พ.ศ. 2568 
วันทีค่รบก าหนดอาย ุ 21 กมุภาพันธ ์พ.ศ. 2571 
ประเภทการเสนอขาย ผูล้งทนุสถาบัน ผูล้งทนุรายใหญพ่เิศษ 

และ/หรอื ผูล้งทนุรายใหญ ่
ผูจ้ัดจ าหน่าย บรษัิทหลกัทรัพย ์ทรนีีตี ้จ ากัด  
 บรษัิทหลกัทรัพย ์หยวนตา้ (ประเทศ

ไทย) จ ากัด 
นายทะเบยีนหุน้กู ้ ธนาคารกรุงเทพ จ ากดั (มหาชน) 
 

อนัดบัความนา่เชือ่ถอื 

Factsheet  
บรษิทั อซีี ่เลนดิง้ จ ากดั (“ผูอ้อกหุน้กู”้ หรอื “EL ”) 

ประกอบธรุกจิ สนิเชือ่สว่นบคุคล 
สถานะการเป็นบรษัิทจดทะเบยีนในตลาดหลักทรัพยแ์หง่ประเทศไทย (listed) :    เป็น      ไมเ่ป็น 

เสนอขายหุน้กูร้ะยะยาว ชนดิระบชุือ่ผูถ้อื ประเภทไมด่อ้ยสทิธ ิมปีระกัน มผีูแ้ทนผูถ้อืหุน้กู ้ 
และผูอ้อกหุน้กูม้สีทิธไิถถ่อนหุน้กูก้อ่นวันครบก าหนดไถถ่อน 

“หุน้กูเ้สีย่งสงูมปีระกนับางสว่นโดยมผีูค้ า้ประกนับางสว่นของบรษิทั อซีี ่เลนดิง้ จ ากดั คร ัง้ที ่1/2568  
ครบก าหนดไถถ่อนปี พ.ศ. 2571 ซึง่ผูอ้อกหุน้กูม้สีทิธไิถถ่อนหุน้กูก้อ่นวนัครบก าหนดไถถ่อน”  

เสนอขายระหวา่งวันที ่17 - 20 กมุภาพันธ ์พ.ศ. 2568 
 

แบบสรุปขอ้มลูส าคัญของตราสาร 

รายละเอยีดส าคญัอืน่ 

ขอ้ก าหนดในการด ารงอตัราสว่นทางการเงนิ 

-ไมม่ขีอ้ก าหนดในการด ารงอัตราสว่นทางการเงนิ- 

ความเสีย่งของผูอ้อก 

1. ความเสีย่งจากคุณภาพเครดติของลูกหนี ้เนื่องจากการประเมนิ
เครดิตของลูกหนี้ก่อนการอนุมัติใหส้นิเชื่อที่ไม่แม่นย านั้น อาจ
น าไปสูก่ารเกดิหนี้สญู หรอืการช าระหนี้ทีไ่ม่ครบถว้น อยา่งไรก็ตาม 
บรษัิทฯ และบรษัิทย่อยมีการก าหนดขั ้นตอนการอนุมัตใิหส้นิเชือ่
ทุกประเภท โดยก่อนการอนุมัติใหส้นิเชือ่ส่วนบุคคลทุกประเภท
จะตอ้งมีการพจิารณาคุณสมบัต ิและประเมนิความสามารถในการ
ช าระหนี้ของลูกหนี้ทุกรายอย่างรอบคอบ และยังมีระบบบริหาร
จัดการควบคุมและติดตามการช าระหนี้ของลูกหนี้  ตลอดจน
กระบวนการติดตามทวงถามหนี้ในกรณีที่ผูข้อสินเชื่อช าระเกิน
ระยะเวลาทีก่ าหนด 

2. ความเสีย่งจากการทีบ่รษิทัฯ ไม่ไดก้ าหนดใหม้อีตัราส่วนทาง
การเงนิทีต่อ้งด ารง(Financial Covenant) ไวใ้นขอ้ก าหนด
สทิธ ิบรษัิทฯ ไม่ไดก้ าหนดใหม้ีการด ารงอัตราส่วนทางการเงนิ ไว ้
ในขอ้ก าหนดว่าดว้ยสทิธแิละหนา้ที่ของผูอ้อกหุน้กูแ้ละผูถ้ือหุน้กู ้
ซึง่บรษัิทฯ และบรษัิทย่อยอาจก่อหนี้เพิม่ไดห้ากอัตราดอกเบีย้ใน
ตลาดเอื้ออ านวย ซึ่งจะส่งผลใหบ้รษัิทฯ และบรษัิทย่อยมีภาระ
หนี้สนิเพิม่ขึน้และอาจสง่ผลกระทบต่อความสามารถในการช าระหนี้ 
อย่างไรก็ตาม บรษัิทฯ และบรษัิทย่อยไดม้กีารบรหิารสภาพคล่อง
เพื่อรองรับการช าระหนี้ โดย ณ วันที่ 30 มถิุนายน 2567 บรษัิทฯ 
และบรษัิทย่อย มวีงเงนิกูย้มืจากสถาบันการเงนิที่ยังไม่ไดเ้บกิถอน
จ านวน 250 ลา้นบาท   

3. ความเสีย่งของผูค้ า้ประกนั(Guarantor Risk) บรษัิท ทีคิว
เอ็ม อัลฟา จ ากัด (มหาชน) (“TQM”) เป็นผูค้ ้าประกันในสัดส่วนไม่
เกนิรอ้ยละ 74 ของมูลค่าเงินตน้ และดอกเบี้ยของหุน้กูชุ้ดนี้ โดย
ส าหรับงวด 9 เดือนสิ้นสุดวันที่ 30 กันยายน 2567 ผูค้ ้าประกันมี
อัตราสว่นสภาพคลอ่งเท่ากับ 1.88 เท่า อัตราสว่นความสามารถช าระ
ดอกเบี้ย (ICR) เท่ากับ 22.54 เท่าอัตราส่วนความสามารถในการ
ช าระภาระผูกพัน (DSCR) เท่ากับ 0.78 เท่า ประกอบกับอัตราส่วน
หนี้สินรวมต่อส่วนของผูถ้ือหุน้ของผูค้ ้าประกันเท่ากับ 0.82 เท่า 
อย่างไรก็ตาม ในการเสนอขายหุน้กูใ้นครั ้งนี้  เป็นการค ้าประกัน
บางส่วน โดยบรษัิท ทีคิวเอ็ม อัลฟา จ ากัด (มหาชน) ค ้าประกัน
มลูค่าเงนิตน้ และดอกเบีย้ ในอัตราสว่นไม่เกนิรอ้ยละ 74 ดังนัน้ จงึมี
มลูค่าหุน้กูบ้างสว่นทีไ่ม่ต ่ากว่ารอ้ยละ 26 ทีไ่มไ่ดถู้กค ้าประกัน จงึท า
ใหผู้ล้งทนุอาจมคีวามเสีย่งทีจ่ะไม่ไดร้ับการค ้าประกันเต็มรอ้ยละ 100 

(รายละเอยีดตามแบบ Filing สว่นที ่3.2.2 การบรหิารความเสีย่ง) 

ผลตอบแทนของตราสารรุน่อืน่ในตลาด (YTM) 

-ไมม่ขีอ้มลู- 

หนงัสอืชีช้วน 

 (filing) 

SCAN HERE 1 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

งบแสดงฐานะการเงนิ       งบก าไรขาดทนุ

 

งบกระแสเงนิสด         
 

 
 
 

 

สรปุฐานะการเงนิและผลการด าเนนิงานตามงบการเงนิรวมยอ้นหลงั 2 ปีและต ัง้แตไ่ตรมาส 1 ถงึไตรมาส

ลา่สดุหรอืเทา่ทีม่ผีลการด าเนนิงานจรงิ 
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อตัราสว่นทางการเงนิทีส่ าคญัของผูอ้อก 

อตัราสว่นทางการเงนิ  
คา่เฉลีย่อุตสาหกรรม 

(ลา่สุด)* 
ปี  

2565 
ปี  

2566 
6 เดอืน  

ปี 2567** 

ความสามารถในการช าระดอกเบีย้  

(interest coverage ratio : ICR) (เทา่)1 
3.42 3.15 3.29 0.36 

หนี้สนิทีม่ภีาระดอกเบีย้ตอ่ก าไรกอ่นดอกเบีย้จ่าย ภาษีเงนิได ้คา่เสือ่ม

ราคาและคา่ตัดจ าหน่าย  

(IBD/EBITDA ratio) (เทา่) 2 

8.52 38.94 12.94 136.83 

ความสามารถในการช าระภาระผกูพัน 

(DSCR) (เทา่) 1 

N.A. 0.03 0.08 0.01 

หนี้สนิทีม่ภีาระดอกเบีย้ตอ่สว่นของผูถ้อืหุน้รวม (IBD/E ratio) (เทา่) 2 1.90 7.16 4.49 12.27 

เงนิกูย้มืจากสถาบันการเงนิตอ่หนี้สนิทีม่ภีาระดอกเบีย้ (Loan/IBD) (รอ้ย

ละ)2 

N.A. 100.00 98.98 95.98 

อัตราก าไรจากการด าเนนิงาน (EBIT margin) (รอ้ยละ)1 N.A. 54.44 47.79 7.96 

อัตราผลตอบแทนจากสนิทรัพย ์(ROA) (รอ้ยละ) 6.59 3.31 7.09 0.60 

อัตราผลตอบแทนผูถ้อืหุน้ (ROE) (รอ้ยละ) N.A. 19.29 46.41 5.64 

สว่นตา่งรายไดด้อกเบีย้สทุธ ิ(NIM) (รอ้ยละ) N.A. 5.66 5.13 5.21 

คา่เผือ่หนี้สงสยัจะสญูต่อสนิเชือ่รวม (allowance for doubtful account to 
total receivables ratio) (รอ้ยละ)1 

5.73 0.00 0.11 0.23 

อัตราสว่นสนิเชือ่ดอ้ยคณุภาพ (NPL ratio) (รอ้ยละ) 6.59 0.00 0.28 0.23 

อัตราสว่นสนิเชือ่ทีม่คีวามเสีย่งดา้นเครดติเพิม่ขึน้อยา่งมนัียส าคัญ (Stage 
2 ratio) (รอ้ยละ) 

N.A. 0.00 1.87 1.18 

1ยิง่สงูยิง่แสดงถงึความสามารถในการช าระคนืสงู 
2ยิง่สงูยิง่แสดงถงึหนี้สนิทีส่งู 
*คา่เฉลีย่อตุสาหกรรมอา้งองิจาก ThaiBMA ของปี 2566 
**อัตราสว่นทางการเงนิน าขอ้มลู 6 เดอืนแรกของปีมาคณูสองเพือ่ใหไ้ดข้อ้มลูเต็มปี 

2 

*ขอ้มลูจากงบการเงนิรวมวัตถปุระสงคเ์ฉพาะ และงบการเงนิรวมระหวา่ง

กาลแบบยอ่เพือ่วัตถปุระสงคเ์ฉพาะ 



 

 

ณ วันที ่30 มถินุายน 2567 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ลักษณะพเิศษของตราสาร: ผูอ้อกหุน้กูส้ามารถไถถ่อนหุน้กูไ้ดก้อ่นก าหนด (Callable) 
ความเสีย่งส าคัญของตราสาร: 
-  เนื่องจากตลาดตราสารหนี้ในประเทศไทยมีสภาพคล่องต ่า การขายตราสารก่อนครบก าหนดไถ่ถอนในตลาดรองนัน้อาจจะไดร้ับมูลค่า

เสนอขายตราสารลดลงหรอืเพิม่ขึน้ได ้โดยขึน้อยู่กับสภาวะและความตอ้งการของตลาดในขณะนัน้ นอกจากนี้ ผูถ้ือหุน้กูจ้ะไม่สามารถ
ขายหรอืโอนหุน้กูใ้หแ้ก่บุคคลใดๆ โดยท่ัวไปได ้แต่จะถูกจ ากัดใหข้ายหรอืโอนหุน้กูไ้ดเ้ฉพาะภายในกลุ่มผูล้งทุนสถาบัน ผูล้งทุนราย
ใหญพ่เิศษ และ/หรอืผูล้งทนุรายใหญ ่เวน้แตเ่ป็นการโอนทางมรดก 

- การลงทุนในหุน้กูไ้ม่ใชก่ารฝากเงนิ ผูล้งทุนอาจตอ้งพรอ้มถอืหุน้กูจ้นครบก าหนด เนื่องจากการขายกอ่นครบก าหนดอาจท าไดย้าก หรอื
ขายไดต้ ่ากวา่มลูคา่ทีต่ราไวห้รอืราคาทีซ่ือ้มา 

-  ผูอ้อกหุน้กูไ้ม่ไดจั้ดอันดับความน่าเชือ่ถอื ตราสารอาจมผีลตอบแทนสงู แต่ก็มคีวามเสีย่งทีส่งูเชน่กัน ผูล้งทนุควรท าความเขา้ใจเกีย่วกับ
ลักษณะของตราสาร รวมถงึวเิคราะหค์วามเสีย่งและความสามารถในการช าระหนี้ของผูอ้อกตราสารกอ่นตัดสนิใจลงทนุ  

- ผูอ้อกหุน้กูไ้ดก้ าหนดหนา้ที่งดเวน้กระท าการเรือ่งการก่อภาระผูกพัน โดยผูอ้อกหุน้กูจ้ะไม่จ านองจ าน า ก่อภาระหลักประกันหรือภาระ
ผกูพันใด ๆ เหนือทรัพยส์นิและ/หรอืรายไดส้ าคัญทีใ่ชใ้นการประกอบธรุกจิของผูอ้อกหุน้กูทั้ง้ในปัจจุบันและอนาคตตลอดเวลาทียั่งคงมี
หนี้ตามหุน้กูแ้ละขอ้ก าหนดสทิธนิี้คา้งช าระอยู่ ทัง้นี้ ผูล้งทุนควรพจิารณาหนา้ที่งดเวน้กระท าการและการก่อภาระผูกพัน ในขอ้ก าหนด
สทิธ ิขอ้ 7.3 เพิม่เตมิ เนื่องจากผูอ้อกตราสารอาจน าทรัพยส์นิทีไ่มม่ภีาระผกูพันดังกลา่วมากอ่ภาระผกูพันภายหลังการเสนอขายตราสาร
หนี้ ซึง่สง่ผลใหผู้ล้งทนุในหุน้กูอ้าจมสีทิธดิอ้ยกว่าเจา้หนี้ทีม่บีรุมิสทิธเิหนือทรัพยส์นิดังกล่าวได ้

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
    

ค าเตอืน 
-   การอนุมัตจิากส านักงาน ก.ล.ต. ไม่ไดห้มายความว่าแนะน าใหล้งทุน ประกันการช าระหนี้ ผลตอบแทน เงนิตน้ หรอืรับรองความถูกตอ้ง

ของขอ้มลู 
-  ขอ้มูลสรุปนี้เป็นสว่นหนึง่ของหนังสอืชีช้วน (Filing) ซึง่เป็นเพยีงขอ้มูลสรุปเกีย่วกับการเสนอขาย ลักษณะและความเสีย่งของหลักทรัพย์

และบรษัิททีอ่อกและเสนอขายหลักทรัพย ์ดังนัน้ ผูล้งทนุตอ้งวเิคราะหค์วามเสีย่งและศกึษาขอ้มลูจากหนังสอืชีช้วน (Filing)  
- ผูอ้อกหุน้กูไ้ม่มีประวัตกิารผดินัดช าระหนี้ดอกเบีย้หรือเงนิตน้ของตราสารหนี้ หรือผดินัดช าระหนี้เงนิกูย้ืมจากธนาคารพาณิชย ์บรษัิท

เงนิทุน บรษัิทเครดติฟองซเิอร ์หรอืสถาบันการเงนิที่มีกฎหมายเฉพาะจัดตัง้ขึน้ โดยดูประวัตยิอ้นหลัง 3 ปีจากผูอ้อกตราสาร ขอ้มูล
เครดติแหง่ชาต ิและงบการเงนิทีต่รวจสอบโดยผูส้อบบัญชทีีไ่ดร้ับอนุญาต 

ค าเตอืนและขอ้มลูแจง้เตอืนอืน่ 

 

ลกัษณะพเิศษและความเสีย่งส าคญัของตราสาร 
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ล าดบัการไดร้บัช าระหนี ้ 
 

สดัสว่นหนีท้ ีม่ภีาระดอกเบีย้ของผูอ้อก  

*หมายเหต ุหน้ีสนิอืน่ๆ ประกอบดว้ย เงนิกูย้มืระยะสัน้จากบรษัิททีเ่กีย่วขอ้งกนั 

หน้ีสนิตามสญัญาเชา่ และอืน่ๆ 


