
NAV สัปดาห์นี้
(VND)

NAV สัปดาห์ก่อน
(VND)

เปลี่ยนแปลง ผลตอบแทน
ตั้งแต่ต้นปี

SSI-SCA 40,218.07 39,832.56 +0.97% +31.52%

VN Index 1,291.49 1,271.27 +1.59% +14.30%

SSI-SCA Top Holdings
อัตราส่วน

ปัจจัยพื้นฐาน SSI-SCA VN Index

FPT 14.73% P/E 13.33x 15.57x

ACB 8.88% P/BV 2.14x 1.74x

MWG 6.58% ROE 17.17% 12.21%

CTG 5.25% Div 3.12% 3.62%

กองทุนเวียดนาม
SSI-Sustainable Competitive Advantage (SSI-SCA)

รายงานประจำสัปดาห์ วันที่ 23-27 กันยายน 2567 

ฝ่ายพัฒนาธุรกิจ  0-2088-9350

ตลาดหุ้นเวียดนามยังคงแสดงให้เห็นถึงความแข็งแกร่ง
ดัชนี VN-Index สามารถรักษาโมเมนตัมเชิงบวกได้ตลอดสัปดาห์
ที่ผ่านมา แม้ว่าตลอดทั้งปี ดชนีจะพยายามทำลายแนวต้าน
สำคัญที่ระดับ 1,300 จุดถึง 4 ครั้ง แต่ก็ไม่ประสบความสำเร็จ

ปัจจัยหลักที่ขัดขวางการทะลุผ่านแนวต้าน 1,300 จุดในอดีต
ได้แก่

การขายสุทธิของนักลงทุนต่างชาติ: ตั้งแต่เดือนมีนาคมถึง
สิงหาคม นักลงทุนต่างชาติขายหุ้นออกมามาก ส่งผลกระทบ
ต่อดัชนีและราคาหุ้นโดยรวม
ความผันผวนของอัตราแลกเปลี่ยน: ทำให้นักลงทุนใน
ประเทศระมัดระวังในการลงทุน

อย่างไรก็ตามสถานการณ์ในปัจจุบันมีความแตกต่างออกไป 
มีปัจจัยบวกหลายประการที่สนับสนุนการเติบโตของตลาดหุ้น
เวียดนาม ได้แก่

กำไรของบริษัทเติบโตแข็งแกร่ง: ผลประกอบการของ
บริษัทจดทะเบียนส่วนใหญ่มีแนวโน้มที่ดีขึ้น
กระแสเงินทุนต่างชาติกลับมา: นักลงทุนต่างชาติเริ่มกลับ
เข้ามาซื้อหุ้นในตลาดหุ้นเวียดนามอีกครั้ง
ความเสี่ยงด้านอัตราแลกเปลี่ยนลดลง: สถานการณ์ด้าน
อัตราแลกเปลี่ยนมีความเสถียรมากขึ้น
สัญญาณเศรษฐกิจมหภาคแข็งแกร่ง: เศรษฐกิจเวียดนามมี
แนวโน้มเติบโตอย่างต่อเนื่อง

ด้วยปัจจัยบวกที่แข็งแกร่งเหล่านี้ มีแนวโน้มสูงที่ดัชนี VN-Index
จะสามารถทะลุผ่านแนวต้าน 1,300 จุดได้สำเร็จ หากไม่มีเหตุ-
การณ์ที่ไม่คาดคิดเกิดขึ้น

หุ้นธนาคารเป็นดาวเด่นของตลาดในสัปดาห์ที่ผ่านมา 
หุ้นธนาคารมีการปรับตัวขึ้นอย่างแข็งแกร่ง และเป็นปัจจัย
สำคัญที่ผลักดันให้ดัชนีตลาดหลักๆ อย่าง VN-Index, VN-30
และ VN-Midcap ปิดสัปดาห์ในแดนบวก

ปัจจัยสำคัญที่หนุนให้หุ้นธนาคารทำผลงานได้ดี
การเติบโตของสินเชื่อ: ธนาคารหลายแห่งรายงานว่า มีการ
เติบโตของสินเชื่ออย่างแข็งแกร่ง ซึ่งบ่งชี้ถึงความต้องการ
สินเชื่อที่เพิ่มขึ้นในระบบเศรษฐกิจ
NIM ที่ปรับตัวดีขึ้น: Net Interest Margin (NIM) หรือ
อัตรากำไรสุทธิจากดอกเบี้ยของธนาคารหลายแห่ง มีแนว
โน้มที่ดีขึ้น ซึ่งหมายถึงความสามารถในการสร้างกำไรจาก
การให้สินเชื่อเพิ่มขึ้น
ไตรมาสที่ 4 เป็นช่วงไฮซีซั่น: โดยทั่วไปไตรมาสที่ 4 มักจะ
เป็นช่วงที่มีกิจกรรมทางเศรษฐกิจสูง ทำให้ธนาคารมีโอกาส
ในการปล่อยสินเชื่อและสร้างรายได้เพิ่มขึ้น
มูลค่าที่น่าสนใจ: แม้ว่าราคาหุ้นธนาคารจะปรับตัวขึ้น แต่
เมื่อพิจารณาจากปัจจัยพื้นฐานแล้ว มูลค่าของหุ้นธนาคาร
ส่วนใหญ่ยังคงอยู่ในระดับที่น่าสนใจ

มูลค่าการซื้อขายสูงสุดในรอบหลายสัปดาห์ มูลค่าการซื้อขาย
เฉลี่ยต่อวันพุ่งสูงขึ้นถึง 873 ล้านดอลลาร์สหรัฐฯ (เทียบเท่า
28,200 ล้านบาท) เพิ่มขึ้น 19.3% เมื่อเทียบกับสัปดาห์ก่อนหน้า

นักลงทุนต่างชาติยังคงมีความเชื่อมั่น แม้ว่าตัวเลขรวมจะ
แสดงให้เห็นว่านักลงทุนต่างชาติขายสุทธิ 20.26 ล้านดอลลาร์
สหรัฐฯ แต่หากไม่นับการขายหุ้น VIB จำนวนมากครั้งเดียวของ
นักลงทุนต่างชาติผ่านทาง put-through แล้ว นักลงทุนต่างชาติ
จะเป็นผู้ซื้อสุทธิมากกว่า 80 ล้านดอลลาร์สหรัฐฯ โดยหุ้นที่ได้รับ
ความสนใจเป็นหุ้นของบริษัทขนาดใหญ่ ได้แก่ MWG, TPB, VCI,
HCM และ SSI 


